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Управление стоимостью компании
Методические указания 

по выполнению контрольной работы 

подготовки студентов и умения решать практические задачи.

1. МЕТОДИЧЕСКИЕ УКАЗАНИЯ ПО ВЫПОЛНЕНИЮ И ОФОРМЛЕНИЮ КОНТРОЛЬНОЙ РАБОТЫ

В соответствии с учебным планом студенты заочно-ускоренной формы обучения выполняют контрольную работу по дисциплине «Управление стоимостью компании».

Цель контрольной работы заключается в контроле самостоятельной работы и в проверке уровня теоретической подготовки студентов.
Каждый вариант контрольной работы содержит три задания: два теоретических вопроса и одну задачу. Объем теоретической части контрольной работы 10-12 страниц.
Контрольная работа оформляется в соответствии с требованиями к построению, изложению и оформлению курсовых, дипломных работ, отчетов по практике и рефератов, действующих в филиале БГУЭП. В конце работы следует привести список используемых источников. Вариант задания выбирается по последней цифре номера зачетной книжки.

	Последняя цифра зачетной книжки
	Номер варианта

	1
	Вариант 1

	2
	Вариант 2

	3
	Вариант 3

	4
	Вариант 4

	5
	Вариант 5

	6
	Вариант 6

	7
	Вариант 7

	8
	Вариант 8

	9
	Вариант 9

	0
	Вариант 10


Теоретическая часть

Вариант 1

1. Классификация имущества предприятия

2. Оценка бизнеса в системе антикризисного управления
Вариант 2

1. Особенности оценки недвижимого имущества предприятия
2. Оценка задолженностей предприятия

Вариант 3

1. Основные принципы оценки бизнеса 
2. Оценка оборотных активов
Вариант 4

1. Оценка контрольных и неконтрольных пакетов акций
2. Оценка земельного участка
Вариант 5

1. Факторы, влияющие на рыночную стоимость имущества предприятия

2. Оценка машин и оборудования
Вариант 6

1. Оценка нематериальных активов

2. Оценка зданий и сооружений 
Вариант 7

1. Оценка оборотных активов

2. Оценка машин и оборудования
Вариант 8

1. Классификация имущества предприятия

2. Факторы, влияющие на рыночную стоимость имущества предприятия
Вариант 9

1. Оценка нематериальных активов

2. Оценка задолженностей предприятия
Вариант 10

1. Оценка зданий и сооружений 

2. Оценка стоимости финансовой структуры (банка)
Практическая часть

Задание 1. Расчет стоимости бизнеса при  использовании 
доходного подхода
Общие положения.

Доходный подход содержит в себе два метода:
 - Метод дисконтированных денежных потоков.
 - Метод капитализации прибыли.

Необходимо осуществить расчеты денежного  потока для собственного капитала.

Прогнозирование денежного потока начинается с прогнозирования отчёта о прибылях и убытках, конечной целью которого является определение величины чистой прибыли. Переход от чистой прибыли к денежному потоку в рамках модели денежного потока для собственного капитала осуществляется следующим образом:
 чистая прибыль
+ амортизационные отчисления
- инвестиции в основные средства (капитальные вложения)
- (+) прирост (падение) собственного оборотного капитала
+(-) прирост (падение) долгосрочной задолженности
= денежный поток.
В соответствии с моделью оценки капитальных активов ставка дисконтирования находится по формуле:
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где R- требуемая инвестором ставка дохода;

  R
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- безрисковая ставка дохода;
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-общая доходность рынка в целом;

  ß – коэффициент бета является мерой систематического риска, связанного с макроэкономическими и политическими процессами, происходящими в стране;
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- премия для малых предприятий;
  S
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- премия за риск, характерный для отдельной компании;        
  C – страновой риск.
Исходные данные для расчета

Рассчитать стоимость предприятия (бизнеса) методом дисконтированных денежных потоков на основе исходных данных, представленных в таблице 1. Вычисления выполнять с округлением до 1.  Расчеты представить в таблице 2. Номер варианта определяется по последней цифре номера зачетной книжки студента.

Таблица 1 

Исходные данные для расчета, млн. ден.ед.

	Показатели
	Варианты

	
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10

	1.Выручка в предпрогнозный год 
	480
	500
	520
	540
	580
	600
	720
	900
	700
	590

	2.Долгосрочные темпы роста в остаточный период, %
	5
	7
	10
	9
	11
	3,5
	8
	6
	4,5
	9,5

	3.Постоянные издержки в течение 5 прогнозных лет  
	33
	35
	38
	39
	40
	42
	45
	50
	44
	42

	4.Переменные издержки ( в % от выручки)
	11
	12
	14
	15
	16
	10,5
	13
	15
	17
	14

	5.Расходы по выплате процентов по кредитам

1 год                                

2 год

3 год

4 год

5год

Постпрогнозный период
	27

19

23

46

21

18
	19

16

14

22

13

15
	23

25

16

44

26

17
	46

22

55

59

45

20
	70

45

33

32

31

19
	44

43

40

35

25

15
	55

50

41

32

23

20
	45

55

50

44

40

21
	21

22

23

21

22

23
	16

24

29

30

31

25

	6.Ставка налога на прибыль, %
	20
	20
	20
	20
	20
	20
	20
	20
	20
	20

	7.Изменение собственного оборотного капитала по годам

1 год

2 год

3 год 

4год

5 год

Постпрогнозный период
	+20

-15

+42

-15

+22

+10
	+44

-22

+19

-26

+25

+14
	+42

+36

+23

-22

-16

-23
	+15

+17

-14

+20

-23

+25
	+41

+42

-36

-25

+23

-17
	+12

+15

-15

-14

+23

-18
	+26

+25

+24

-15

-29

-17
	+36

+32

-25

-19

-21

-12
	-24

-23

+24

+20

-19

-23
	-37

-30

+25

+13

+15

+18

	8.Изменение долгосрочной задолженности по годам

1 год

2 год

3 год

4 год

5 год

Постпрогнозный период
	+5

+15

+20

+12

+14

+13
	-12

+14

+10

-2

+10

+14
	-15

-8

+13

-13

+20

+16
	-45

-12

-13

-19

-23

-11
	+21

+22

+12

+10

+9

+25
	+14

-25

+23

+20

+14

+13
	+26

+27

+25

+17

+8

+7
	+35

+40

+23

+25

+41

+16
	-56

+23

+24

+26

+29

+30
	+33

+36

+39

+41

+52

+29

	9.Планируемые капитальные вложения (инвестиции) по годам

1 год

2 год

3 год

4 год

5 год
	100

250

70

80

70
	150

120

60

60

60
	180

100

90

90

70
	200

150

120

100

50
	120

130

100

80

70
	90

210

120

100

60
	80

135

125

98

50
	140

130

120

100

80
	150

130

200

170

90
	210

100

100

90

90

	10.Начисленная амортизация по существующим активам по годам

1 год

2 год

3 год

4 год

5 год

Постпрогнозный год
	95

100

95

100

50

50
	98

110

96

100

80

70
	100

102

100

105

90

80
	93

105

110

103

95

85
	90

100

105

108

98

90
	94

98

97

110

97

95
	92

101

99

106

98

98
	96

109

106

107

99

100
	91

93

98

102

99

102
	97

107

105

100

102

99

	11. Норма амортизации, %
	5,0
	5,5
	4,8
	6,0
	5,0
	5,7
	4,9
	5,6
	5,7
	5,4

	12. Безрисковая ставка доходности, %
	6
	7
	8
	5
	7
	7,5
	8
	9
	5,5
	7,5

	13.Среднеотраслевая ставка доходности, %
	10
	11
	12
	13
	10
	12
	11
	10
	11
	12

	14. Коэффициент бета
	1.125
	1.123
	1,21
	1,151
	1,135
	1,138
	1,129
	1,128
	1,126
	1,127



	15. Риск для отдельной компании, %
	5
	5,5
	4
	6
	3,5
	4,5
	6
	5
	6,5
	4,5

	16. Страновой риск, %
	6
	5
	6
	5
	6
	5
	6
	5
	6
	5


Таблица 2 

Расчет стоимости бизнеса методом дисконтированных денежных 

потоков, млн. ден. ед.

	Расчетные показатели 
	Значения показателей 

	
	1 год
	2 год
	3 год
	4 год
	5 год
	Постпрог. 

	1.Прогнозная выручка с учетом темпов роста
	
	
	
	
	
	

	2.Постоянные издержки
	
	
	
	
	
	

	3.Переменные издержки
	
	
	
	
	
	

	4.Амортизация 
	
	
	
	
	
	

	5.Итого себестоимость продукции
	
	
	
	
	
	

	6.Прибыль до выплаты процентов по кредитам
	
	
	
	
	
	

	7.Прибыль до налогообложения
	
	
	
	
	
	

	8.Налог на прибыль
	
	
	
	
	
	

	9.Чистая прибыль
	
	
	
	
	
	

	10.Начисленная амортизация
	
	
	
	
	
	

	11.Изменение собственного оборотного капитала 
	
	
	
	
	
	

	12.Изменение долгосрочной задолженности
	
	
	
	
	
	

	13.Планируемые капитальные вложения (инвестиции)
	
	
	
	
	
	

	14.Рассчитанная ставка дисконтирования 
	
	
	
	
	
	

	15.Фактор текущей стоимости
	
	
	
	
	
	

	16.Текущая стоимость денежного потока прогнозного периода
	
	
	
	
	
	

	17.Сумма текущих стоимостей денежного потока в прогнозном периоде
	

	18.Стоимость в постпрогнозном периоде, рассчитанная по модели Гордона
	

	19.Текущая стоимость предприятия в постпрогнозном периоде
	

	20.Итоговая стоимость предприятия (бизнеса)
	


Для расчета начисления амортизации предлагается воспользоваться таблицей 3.

Таблица 3

Расчет начисления амортизации, млн. ден.ед.
	Показатели 
	Значения показателей

	
	
	1 год
	2 год
	3 год
	4 год
	5 год
	Пост.

	1. Планируемые капитальные вложения 
( вновь вводимые активы)
	
	
	
	
	
	
	

	Ведомость начисления амортизации по годам

	2. Начисленная амортизация по существующим активам
	
	
	
	
	
	
	

	3. Норма амортизации, %
	
	
	
	
	
	
	

	4. По вновь вводимым активам
	1 год
	
	
	
	
	
	

	
	2 год
	
	
	
	
	
	

	
	3 год
	
	
	
	
	
	

	
	4 год
	
	
	
	
	
	

	
	5 год
	
	
	
	
	
	

	5. Итого амортизация по годам  (2+4) 
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