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I. Деньги
1.1. Происхождение и сущность денег
1.1.1.  Происхождение денег
Современный мир трудно представить без денег. Являясь элементом экономической системы, они оказывают колоссальное влияние на экономику. Без понимания сущности денег и природы их происхождения сложно разобраться в кредитных отношениях и в вопросах организации банковского дела.

Вопрос происхождения денег затрагивали в своих работах разные ученые. По критерию волевого участия людей на процесс появление денег, их взгляды представляют собой две концепции: рационалистическую и эволюционную.

Рационалистическая концепция базируется на предположении о том, что деньги изобретены людьми и появились в результате мыслительного процесса. 

Эволюционная концепция строится на противоположной точке зрения и предполагает, что деньги возникли самопроизвольно независимо от воли и желания людей.

До конца XVIII в. господствующей была рационалистическая концепция, положения которой разделяли А. Бек, П. Самуэльсон, Дж. К. Гелбрейт.

Рационалистическая концепция объединяет три теории, основным отличительным признаком которых выступает причина появления денег.

Согласно теории «изобретения», деньги появились в результате мыслительного процесса гениального древнего законодателя.

В теории «соглашения» возникновение денег объясняется договором, заключенным людьми. Впервые данный  тезис был сформулирован немецким ученым Августом Беком. Бек доказал, что первые единицы веса монет были определены теоретическим путем и были введены, как результат административных распоряжений. Такой же точки зрения придерживался американский экономист П. Самуэльсон, определяя понятие денег как искусственную социальную условность. Его соотечественник экономист Дт. К. Гелбрейт утверждал, что закрепление денежных функций за благородными металлами и другими предметами ( продукт соглашения между людьми.

К «государственной» теории относится «хартальная» теория немецкого профессора Кнаппа. Кнапп полагал,  что деньги ( это создание правого строя, а их употребление для платежей определяется правовыми нормами, т. е. находится в ведении государства.   

Эволюционная концепция оформлена К. Марксом, который обобщил и развил взгляды классиков политэкономии А. Смита, Д. Рикардо и других экономистов. Был сделан вывод о товарной природе денег и их происхождении из процесса обмена в результате общественного разделения труда.

В рамках эволюционной концепции рассматривается развитие форм стоимости. Постепенная смена которых отражалась на денежном обращении, названиях и величинах денежных единицах, формах денежных расчетов и на других аспектах жизни общества. 

В первобытной общине деньги были не нужны, поскольку отсутствовал обмен товарами.

Первая простая или случайная форма стоимости свойственна низкой ступени развития производственных сил. Для нее характерны простые отношения обмена, при которых один товар обменивается случайно на другой товар (х товара А=у товара Б). Маркс показал, что стоимость товара А случайно выражается в потребительной стоимости товара Б, поэтому имеются два полюса выражения стоимости товара: относительная и эквивалентная.

 Относительная форма стоимости присуща товару, который играет активную роль, т.е. выражает свою стоимость (товар А).

Эквивалентной стоимостью обладает товар, играющий пассивную роль и выражающий стоимость первого товара. Эквивалентная форма стоимости имеет ряд особенностей:

· потребительная стоимость товара-эквивалента является материалом, формой выражения стоимости;

· конкретный труд, создавший товар-эквивалент, служит формой проявления абстрактного труда;

· частный труд, заключенный в товаре-эквиваленте, выражает общественный труд.

Второй формой стоимости является полная или развернутая.  Ее появление связано с развитием обмена, вызванного первым крупным разделением общественного труда ( выделением скотоводческих и земледельческих племен. В этот период в обмен включаются многочисленные предметы общественного труда и товар, находящийся в относительной форме стоимости, противостоит множеству товаров-эквивалентов. 

Развернутая форма стоимости имеет ряд  недостатков:

· стоимость товара не получала законченного общезначимого выражения;

· непосредственный обмен одного товара на другие товары часто был затруднен, так как обладал потребительной стоимостью только для части членов общества. 

Появление третьей всеобщей формы  стоимости связано со вторым крупным разделением труда ( выделением ремесел. В этот период товар становится главной целью производства. Каждый производитель за продукт своего труда стремиться получить всеобщий товар, необходимый всем.

Дальнейшее развитие товарного производства и обмена привело к выделению из товарного мира отдельных товаров, играющих на местных рынках роль главных предметов обмена (соль, скот, меха, раковины и т.д.). Особенность этой формы стоимости в том, что роль всеобщего эквивалента не закрепилась за единым товаром, а в разное время ее выполняли различные товары.

После выделения одного товара на роль всеобщего эквивалента  появилась четвертая денежная форма стоимости. Таким товаром  в силу своих природных свойств (однородность, делимость, сохранность, большая стоимость в небольшом объеме) стали слитки  (а затем монеты) из драгоценных металлов. С этого момента времени весь товарный мир разделился на две части: на товарную часть и особый товар, играющий роль всеобщего эквивалента ( деньги.

Особенности денег, как товара заключаются в следующем:

· кроме конкретной потребительной стоимости деньги имеют всеобщую потребительную стоимость, поскольку с помощью может быть удовлетворена любая потребность;

· в отличие от обычного товара, стоимость которого обнаруживается в процессе обмена при появлении на рынке, товар-деньги всегда можно обменять на другой товар.

Появление денег явилось необходимым условием массового обмена товарами, складывающегося на основе производственной специализации и имущественной обособленности товаропроизводителей.

Возникновение и применение денег позволило преодолеть узкие рамки взаимного обмена отдельных производителей товарами и создать условия для возникновения рынка, в операциях которого могут участвовать многие владельцы различных товаров. Это способствовало дальнейшему развитию специализации производства и повышению его эффективности.

Благодаря использованию денег появилась возможность разделить единовременный процесс взаимного обмена товарами (Т-Т) на два разновременно осуществляемых процесса: первый из которых состоит в продаже своего товара (Т-Д), второй ( в приобретении нужного товара в другое время и в другом месте.

1.1.2. Сущность денег

Обращение денег является  неизменным условием обращения практически всех видов товаров. Деньги выступают измерением стоимости, необходимым при сравнении  и обмене товаров.

Стоимость товара представляет собой общественный труд, затраченный в процессе производства товара. Общественный, а не индивидуальный труд делает товары соизмеримыми. Общество, обменивая на рынке товары, подтверждает, что на их производство затрачен труд. Изготовление различных товаров требуют разного количества трудозатрат, в связи с этим товары обладают разной стоимостью. Потребность количественного измерения общественного труда привело к появлению понятия меновой стоимости.

Меновая стоимость ( это способность товаров обмениваться в определенных пропорциях.

Товар кроме меновой стоимости обладает и потребительной стоимостью, то есть способностью удовлетворять какую-либо потребность человека. Товар, не предназначенный для обмена, обладает потребительной стоимостью только для его производителя.

Сущность денег заключается в том, что это ( специфический товар, играющий роль всеобщего эквивалента, позволяющий выражать стоимость всех других товаров.

До появления современных денег, человечество за свою историю накопило пять типов всеобщего эквивалента:

1. товарно-счетный (скот, рабы);

2. товарно-весовой (первоначально малопортящиеся продукты растительного происхождения, затем металлы);

3. металло-чеканный (металлические деньги в виде золотых и серебряных монет). Первоначально чеканка монет производилась храмами, властями городов, феодалами, корпорациями купцов, впоследствии она перешла в руки государства. Факт исключительного права государства чеканить монеты получил название «монетная регалия». 

4. эмиссионный  (все виды знаков стоимости, представленных на специальной бумаге с определенной атрибутикой);

5. депозитно–электронный (знаки стоимости, воплощенные в банковских депозитах, кредитных карточках и электронных деньгах).

Сущность денег, как указывал К. Маркс, в том, что деньги не вещь, а общественное соглашение и заключается в единстве трех свойств:

· всеобщей непосредственной обмениваемости; 

· кристаллизации меновой стоимости;

· материализации всеобщего рабочего времени.

Деньги являются внешним выражением определенного вида общественных производственных отношений, которые возникают на почве обмена.

Большинство современных экономистов определяют сущность денег исходя из выполняемых функций. 

Существуют определения:

«Деньги ( средство оплаты товаров и услуг, средство соизмерения и сохранения стоимости».

«Деньги ( общепринятое средство платежа, которое принимается в обмен на товары и услуги, а также при уплате долгов».

Наиболее полно сущность денег проявляется в их функциях, которые будут рассмотрены в следующем подразделе.

1.1.3. Функции денег

Деньги выполняют пять функций:

· мера стоимости;

· средство обращения;

· средство платежа;

· средство накопления и сбережения;

· мировые деньги.

Все функции, выполняемые деньгами, в той или иной степени используются в кредитных отношениях и банковском хозяйстве.

Функция денег, как мера стоимости

Функция денег, как мера стоимости является основополагающей для денег. Данную функцию К. Маркс положил в основу самого понятия «деньги». Под деньгами он понимал «товар, который функционирует в качестве меры стоимости, а потому непосредственно, или через своих заменителей, и в качестве средства обращения».

Функция меры стоимости заключается в том, что деньги позволяют оценить стоимость товаров путем установления цен.

В основе установления цен товаров лежит величина их стоимости, которая зависит от величины затрат общественного труда на изготовление товаров. При установлении цен исходной величиной служит не индивидуальный уровень затрат отдельного товаропроизводителя на изготовление товара, а общественно необходимый уровень затрат. Соответственно в ценах фиксируются общественно необходимые затраты на производство отдельных видов товаров. В случае одинаковых цен на отдельные виды товаров преимущество имеют производители, у которых затраты на изготовление товаров ниже общественно необходимых. Производители, у которых затраты на изготовление товаров выше общественно необходимых, несут потери. В этом проявляется активное воздействие денег на стимулирование снижения издержек изготовление товаров.

Цены товаров отражают соотношения стоимости различных товаров. Когда речь идет об измерении величины стоимости товара, имеется в виду ее выражение в ценах, которые характеризуют относительный уровень цены по сравнению с ценами других товаров. Такое использование денег позволяет легко сравнивать относительную ценность различных товаров и ресурсов.

В современном мире ценность различных благ выражается в однородных денежных единицах (например, долларах, рублях), достаточно легко переводимых (конвертируемых) друг в друга. Стоимость товара, выраженная в деньгах, называется ценой.

Функцию меры стоимости выполняют идеальные (счетные) деньги. Для установления цены товара присутствие единицы измеряемого товара и единицы измерителя не требуется. 

Для сравнения цен различных по стоимости товаров необходимо выразить их в одинаковых денежных единицах, то есть свести к одному масштабу.

Масштабом цен при металлическом обращении называется весовое количество денежного металла, принятого в данной стране за денежную единицу и служащее для измерения цен всех других товаров.   

 На стадии формирования товарных отношений товары соизмерялись как часть одного и того же денежного материала ( золота или серебра. В ходе исторического развития масштаб цен обособился от весового содержания денежных единиц. 

Для сравнения цен государства стали устанавливать фиксированные масштабы цен, то есть количество золота или серебра, принятые в стране за денежную единицу. 

Ямайская валютная система, введенная в 1978 г., отменила официальную цену золота и золотое содержание денежных единиц стран-участниц Международного валютного фонда (МВФ). В связи с этим потерял свое значение официальный масштаб цен. Масштаб цен складывается стихийно в процессе рыночного обмена путем соизмерения стоимости товаров посредством цен. 

В России с 1992 г. официальное соотношение рубля и золота не предусмотрено. 

В современных условиях произошел процесс демонетизации золота, то есть утрата им функций денег, в том числе и функции меры стоимости.

Вместо полноценных денег используются денежные единицы, не обладающие собственной стоимостью. Поэтому установление цен существенно осложняется. Однако и неполноценные  деньги используются для установления цен. По данному вопросу нет исчерпывающего, приемлемого объяснения, существует несколько точек зрения:

· неполноценные деньги являются представителями золота и замещают его во всех функциях, в том числе и в функции меры стоимости. При увеличении массы неполноценных денег в обороте каждая из денежных единиц представляет меньшую величину золота. Слабым местом данной позиции является то, что до сих пор не удалось определить величину золота, которую представляют неразменные на золото деньги; 

· определение масштаба цен при применении неразменных на золото денег, исходя из уровня прожиточного минимума одного человека. Недостаток этой точки зрения заключается в том, что масштаб цен устанавливается только из уровня цен товаров личного потребления и не учитывает изменение цен товаров производственного назначения;

· масштаб, уровень и соотношение цен различных товаров основываются на традиционных соотношениях, существовавших при применении полноценных денег. Однако изменение цен происходит не только в связи с пересмотром их масштаба и инфляцией, но и с появлением новых товаров.

Функция денег как средство обращения

Функция денег как средство обращения реализуется при оплате приобретаемых товаров и оказанных услуг. Ее могут выполнять полноценные и неполноценные деньги.

У функции денег как средства обращения существуют следующие особенности:

· единовременный процесс передачи товара покупателю и его оплата;

· реальное присутствие денег при обращении товаров;

· кратковременность использования денег как средство оплаты;

· многократность использования денежных знаков в разных сделках.

На многократность использования денег влияет скорость их обращения: чем быстрее совершается оборот, тем меньше нужно денег для обращения товаров. Соответственно, скорость обращения денег важна для регулирования денежной массы.

Статистическое количество денег в экономической системе с другими ее параметрами (уровнем цен и реального производства, скоростью обращения денег) связывает уравнение обмена И. Фишера:

MV = PQ,                                                (1.1)  

где  M ( денежная масса;

V ( скорость обращения денег в движении доходов;

P ( уровень товарных цен;

Q ( уровень реального производства (физический объем обращающихся товаров).

Из уравнения (1.1) следует, что любое изменение статистического  количества денег должно приводить к соответствующим колебаниям уровня цен, реального объема производства или скорости обращения денег. В уравнении обмена причинно-следственная  зависимость: изменение уровня цен является следствием роста или сокращения денежной массы.

Денежную массу можно определить по формуле  (1.2):

М=РQ/ V,                                               (1.2)

Нарушение законов денежного обращения приводит к избытку денежной массы в обращении по сравнению с реальными потребностями в ней оборота, либо к обесцениванию денег, которое сопровождается ростом товарных цен без всякого улучшения качества продукции, что приводит к инфляции. 

Однако уравнение И. Фишера не может быть использовано для определения необходимого количества денег в обращении по следующим причинам:

· скорость обращения денег и уровень реального производства по уравнению должны быть постоянными, а это не так;

· в современных условиях определить действительную потребность в денежных средствах сложно.

Альтернативой при выполнении функции денег как средства обращения выступают системы бартера и рационирования.

Существуют разные определения понятия «бартер».

В словаре Вебстера, бартер определяется как торговый акт, осуществляемый путем обмена товарами или услугами без использования денег.

В Указе Президента РФ от 18 августа 1996 г. №1209 «О государственном регулировании внешнеторговых бартерных сделок» под бартером, понимаются сделки, «предусматривающие обмен эквивалентными по стоимости товарами, работами, услугами, результатами интеллектуальной деятельности».

В. Макаров и Г. Клейнер предлагают следующее определение: «Бартер ( это вид обмена какими-либо правами собственности на товары или правами на получение услуги, при котором взаимная передача таких прав является необходимой частью обмена, независимо от того оплачивается она деньгами или нет».  

Таким образом, бартер ( это натуральный товарообмен без применения денежной оплаты.

Товарное обращение с участием денег имеет неоспоримые преимущества перед бартером (не требует от обменивающихся товаровладельцев совпадения потребностей, актов продажи и купли во времени и в пространстве, позволяет сократить издержки при совершении сделок). Однако бартер используется в современном мире и особенно активно в период высокой инфляции. Так, опыт России 1991–1995 гг. показал, что торговля с помощью бартера более предпочтительна, чем использование наличных денег.

Бартер может существовать и при нормальных экономических условиях (в виде дополнительных выплат фирмам своим сотрудникам, в форме медицинского страхования и т. п.).

Рационирование ( система распределения, устанавливающая максимальный предел количества товаров и услуг, которые может купить или получить одна потребляющая единица. 

В качестве альтернативы денежному обороту или бартеру правительство может прибегнуть и к распределению талонов. Эти талоны дают обладателям право на приобретение определенных количеств различных товаров. При такой системе в розничных магазинах происходит обмен товаров на талоны, а не непосредственно на деньги. С помощью политики рационирования правительство может контролировать  объемы поставок и спрос на товары.

Рационирование применялось в США во время второй мировой войны,  в СССР. Цель состояла в том, чтобы ограничить спрос в условиях контролируемых цен и быстрого роста номинальных доходов.

Система рационирования имеет следующие недостатки:

· невозможно распределить талоны на все товары, производимые в современном обществе;


· трудно добиться, чтобы количество талонов соответствовало имеющемуся количеству товаров;

· ограничивает потребительский выбор;

· в результате разрушения системы талоны теряют свой специфический характер и становятся еще одним видом денег. 

Функция денег как средство платежа
С развитием товарного обращения появляются кредитные операции, которые предполагают реализацию товаров в кредит, то есть с отсрочкой платежа. Деньги как средство платежа служат основой не только кредитных, но и финансовых отношений, участвуют в оплате труда, в безналичных расчетах и погашении обязательств административно-правового характера.

Выполнение деньгами функции средства платежа вызвано неодинаковыми условия производства и обращения товаров и сезонным характером производства в ряде отраслей (сельском хозяйстве, золотодобычи, перерабатывающей промышленности).

Деньги в функции средства платежа имеют специфическую форму движения денег, отличную от формы движения денег, как средства обращения.

При выполнении деньгами функции средства обращения имеет место встречное движение денег и товаров (Т-Д-Т).

При функционировании денег, как средство платежа в движении денег и товаров имеется разрыв (Т-О, О-Д).

Покупая товар в кредит, должник дает продавцу долговое обязательство, которое будет окончательно оплачено лишь через определенный срок. При данной функции денег продавец и покупатель выступают в  роли кредитора и должника.

Функция денег как средство платежа проявляется в сфере товарного обращения и вне ее (при выплате заработных плат, пенсий, пособий, при погашении финансовых обязательств по займам, кредитам, налогам). Данную функцию могут выполнять наличные деньги (расчеты физических лиц и небольшая часть платежей юридических лиц (Указание ЦБ РФ от 14 ноября 2001 г. № 1050-У «Об установлении предельного размера расчетов наличными деньгами в РФ между юридическими лицами по одной сделке»)) и безналичные деньги.

Функция денег как средство накопления и сбережения

Разделение кругооборота Т-Д-Т на два самостоятельных акта: Т-Д и Д-Т позволяет осуществлять деньгам функцию накопления и сбережения. Когда за продажей товара не всегда следует покупка другого товара, часть денежных средств выпадает из обращения и превращается в накопления. Накопления являются средством расширения и реконструкции производства и повышения его эффективности.

В развитии данной функции денег выделяют два этапа.

Первый этап наблюдался в условиях металлического обращения, когда деньгами выступали золотые и серебряные монеты. Существовала «наивная» форма накопления богатства.

Центральные эмиссионные банки обязаны были иметь золотые запасы в виде резервов внутреннего денежного обращения, для обмена банкнот на золото и обслуживания международных платежей.

Сокровища исполняли роль стихийного регулятора денежного обращения. Если масштабы производства и товарного обращения расширялись, полноценные деньги, находившиеся в форме сокровищ, поступали на рынок для покупки товаров, то есть выполняли функцию средства обращения. В случае сокращения производства и товарного обращения, излишняя часть денежных средств превращалась в сокровища.

Второй этап связан с прекращением размена банкнот на золото, его изъятием из внутреннего обращения и международного оборота, отменой золотых паритетов.

Золото продолжает храниться в центральных банках, как стратегический резерв, вместе с кредитными деньгами  образуя золотовалютные резервы. Золото продолжает храниться и частных коллекциях у тезавраторов.

Тезаврация золота ( накопление золота частными владельцами в виде сокровищ или страховых фондов.

Накопление денежных средств происходит на уровне государства, предприятия и физического лица. Для последней категории используется понятие «сбережения населения».

Средством накопления и сбережения выступают национальные и иностранные денежные средства в наличной форме и в виде остатков денежных средств по банковским счетам.

На втором этапе выделяют две формы накопления денежных средств:

1. неорганизованная, при которой сбережения формируются наличными денежными средствами в национальной и иностранной валюте;

2. организованная, состоящая из денежных средств в национальной и иностранной валюте на банковских депозитах. 

Достоинства и недостатки форм накопления денежных средств представлены в таблице 1.1.

Таблица 1.1

Сравнительный анализ форм накопления

	Форма накопления
	Неорганизованная
	Организованная

	Достоинства
	( абсолютно ликвидные средства (наличные деньги служат законным платежным средством и обязательны к приему во все виды платежей.)
	( ликвидные средства;
( приносит доход;

( средства вовлечены в денежный оборот.



	Недостатки
	(  не приносит доход; 

( обесценивание при инфляции;

( не работает на экономику, поскольку денежные средства не могут быть задействованы через кредитный механизм;

( вероятность потери, в связи с противоправным действием 3-х лиц.
	( возможность использования деньгами зависит от режима счета и ликвидности банка;

( отсутствует полная гарантия сохранности в связи с возможными потерями в случае несостоятельности кредитных организаций;

( возможность безакцептного списания денежных средств со счета.


Функция мировых денег

Мировыми называются деньги, которые обслуживают международные отношения (экономические, политические, культурные).

Данная функция проявляется во взаимоотношениях между государствами и юридическими и физическими лицами, находящимися в различных странах.

Причинами появление функции мировых денег явились:

· международное разделение труда;

· интернационализация производства;

· создание мирового рынка.

Мировые деньги исторически опираются на все предыдущие функции денег. Поэтому функция мировых денег собирательная, производная от национальных функций денег.

Согласно мнению К. Маркса, мировые деньги являются:   

· всеобщим платежным средством (кредитные отношения на уровне государства);

· всеобщим покупательным средством (международная торговля, сфера услуг и продажи товаров);

· всеобщим средством перенесения богатства (накопления, движение капитала и инвестиций).

Функция мировых денег выполнялась разными средствами, эволюция которых включает смену трех систем.

Исторически первой была система золотого стандарта, которая возникла в середине ХIХ в. и существовала, за исключением периода первой мировой войны, вплоть до начала 30-х гг. ХХ в. При этой системе функцию мировых денег выполняло золото в виде монет, слитков, прямых и косвенных  золотых паритетов.

Система регулируемых связанных валютных курсов (Бреттон-Вудская система) была внедрена в практику международных валютно-финансовых отношений после окончания второй мировой войны. Действовала в неизмененном виде с 1945 по 1970 г. Некоторые ее элементы сохранились до середины 80-х гг. При такой системе был введен золотодевизный стандарт, в качестве валютных резервов мира использовалось золото и доллар США.

Система управляемых плавающих валютных курсов (Ямайская валютная система) вступила в силу с апреля 1978 г. и функционирует до сих пор.

Роль мировых денег при данной системе выполняют национальные валюты и интернациональные расчетные деньги (СДР, ЭКЮ, евро).

СДР (специальные права заимствования) ( международные активы в виде записи по счетам в МВФ.

Стоимость одной единицы СДР определяется на основе валютной корзины, в состав которой входили до 1 января 1981 г. 16 валют, а в последующем 5 валют (американский доллар, немецкая марка, японская иена, французский франк, английский фунт стерлингов). С 1999 г. марка и франк заменены на евро. Определение удельного веса каждой валюты производится с учетом доли страны в международной торговле.

Денежной единицей Европейской валютной системы была ЭКЮ, стоимость которой определялась по методу валютной корзины состоящей из валют 12 стран, входящих в Европейский союз. С 1 января 1999 г. большинство стран ЕВС перешли к единой валюте «евро».

1.1.4. Формы денег

За свою историю человечество накопило много разновидностей денег. Деньги различаются  по происхождению, времени существования и условиям обращения. Схематично многообразие денег показано на рисунке 1  приложения 1.

Различают две основные формы денег: полноценные и неполноценные. 

Полноценные деньги ( это деньги, изготовленные из товара, имеющего одинаковую стоимость, как в сфере обращения в качестве денег, так и в сфере накопления в качестве богатства.

Полноценные деньги имеют внутреннюю стоимость и независимы от других видов богатств и рыночных условий.

К полноценным деньгам относятся товароденьги и полноценные монеты.

Товароденьги уже рассматривались в рамках изучаемой темы в разделе «Сущность денег».

Полноценные монеты ( это монеты, нарицательная стоимость которых соответствует стоимости содержащегося металла и стоимости чеканки. К полноценным относятся золотые и серебряные монеты.

Золотые монеты

На протяжении длительного времени вплоть до ХХ в. золотые монеты являлись главной формой денег. Золотомонетное обращение в благоприятных экономических условиях обладало достаточной устойчивостью. В случае уменьшения потребности денежного оборота в монетах они оседали в виде сокровищ. При увеличении потребности денежные монеты возвращались в оборот.

Дороговизна использования золотых денег и невозможность обеспечить увеличение потребности оборота золотыми деньгами, в связи с запаздыванием добычи золота, и ряд других причин привели к постепенной отмене чеканки золотых монет. В результате золото было демонетизировано.

Серебряные монеты

В эпоху биметаллизма XVI-XIX вв. наряду с золотыми монетами в обращении использовались и серебряные монеты.

При хождении полноценных золотых и серебряных монет государством устанавливалось меновое соотношение между золотом и серебром. Так в России, в период 1880–1885 гг. такое соотношение было 1:17, в 1890–1895 гг. уже 1:26. Все это говорит о том, что использование серебряных монет наряду с золотыми монетами не может обеспечить высокую устойчивость денежной единицы, поскольку серебро обесценивается быстрее относительно золота. Поэтому серебряные монеты постепенно стали исчезать из обращения.

В результате в конце XIX в. в большинстве стран биметаллизм был заменен золотым монометаллизмом.

Неполноценные деньги ( это деньги, покупательная способность которых превышает внутреннюю стоимость товара, выступающего носителем денежных отношений, и определяется рыночными условиями.

К неполноценным деньгам относятся неполноценные монеты, бумажные и кредитные деньги.

Неполноценные монеты ( это монеты, нарицательная цена которых превышает стоимость содержащегося металла и стоимость чеканки.

Для обслуживания розничных платежей чеканится мелкая монета. Сначала это была дробная единица полноценной монеты, затем неполноценная (биллонная) монета.

 Разменная монета из-за высокой скорости оборота быстро стирается, поэтому ее чеканят из низкопробного серебра и недрагоценных металлов. Современные разменные монеты изготавливаются в основном из сплавов (медно-никелевого, медно-цинкового, алюминиевого). Разменные монеты чеканятся государством. Их закрытая чеканка позволяет получать сеньораж (монетный доход) в виде разницы между номинальной стоимостью разменных монет и рыночной ценой содержащего в них металла.

              Бумажные деньги (казначейские билеты)

Бумажные деньги (казначейские билеты) являются знаками полноценных денег и появились в обращении как заменители серебряных и золотых монет.

Возможность использования в обращении заменителей полноценных денег возникла из особенностей функции денег как средства обращения, когда деньги выступают посредником в товарообороте.

Бумажные деньги выпускаются для покрытия бюджетного дефицита, наделяются государством принудительным курсом и не размениваются на металл.

Бумажные деньги приобретают свою стоимость только в процессе обращения. Их эмитентами являются органы казначейства или центральные банки государств.

Производя эмиссию бумажных денег, государство получает эмиссионный доход, представляющий разность между номинальной стоимостью денежных средств и стоимостью их выпуска (расходы на бумагу и печатание).

 Казначейские билеты выпускались в нашей стране органами казначейства до 1925 г. В настоящее время они обслуживают обращение в республике Джибути, Королевстве Тонга и ряде других стран.

Бумажные деньги имеют ряд недостатков, которые предопределили появление кредитных денег:

· эмиссия зависит от потребности государства в финансовых ресурсах, не учитываются потребности товарооборота и платежного оборота;

· отсутствует механизм автоматического изъятия из обращения, что  приводит к обесценению;

· не пригодны к выполнению функции образования сокровищ.

Кредитные деньги

Кредитные деньги ( это знаки стоимости, возникшие взамен золота на основе кредита.

Различают следующие разновидности кредитных денег: вексель, банкнота, чек, электронные деньги, пластиковые карты.

Вексель

Вексель ( это документ, составленный по установленной законом форме и содержащий безусловное абстрактное, строго формальное обязательство или приказ уплатить определенную денежную сумму.

Характерные особенности векселя:

· абстрактность,  на векселе не указан вид сделки;

· бесспорность, обязательная оплата долга;

· обращаемость, передача векселя как платежного средства другим лицам с передаточной надписью на его обороте. Передаточная надпись носит название «индоссамент».

Различают несколько видов векселей:

· коммерческий вексель ( долговое обязательство, возникающее на основе торговой сделки;

· финансовый вексель ( долговое обязательство, возникающее из предоставления в долг определенной суммы денег. Если должником по финансовому векселю выступает государство, он называется казначейским векселем;

· дружеский вексель ( безденежный, не связанный с реальной коммерческой сделкой вексель, который выписывают друг на друга контрагенты для получения денег путем учета указанных векселей в банках;

· фиктивный (бронзовый, дутый) вексель ( документ, созданный в целях мошенничества. Как правило, это векселя, которые выдаются и акцентируются несуществующими фирмами или другими фиктивными организациями.

Существует также именной вексель, банковский вексель и ряд других.

Коммерческий вексель может быть двух разновидностей.

а) простой вексель (соло-вексель) ( обязательство векселедателя уплатить при наступлении указанного в векселе срока указанную сумму денежных средств векселедержателю.

б) переводной вексель (тратта-вексель) ( приказ одного лица (кредитора, именуемого трассантом) другому (заемщику, плательщику, именующемуся трассатом) уплатить определенную сумму денежных средств третьему лицу (предъявителю, именуемому ремитентом).

 В СССР вексельное обращение было ликвидировано в начале 30-х гг. ХХ в. и лишь в 1991 г. было возрождено. Основная масса обращавшихся векселей выпускалась коммерческими банками для привлечения средств. С 1995 г. вексельное обращение расширилось, в связи с появлением векселей промышленных предприятий, энергетических компаний, железных дорог.

Банкнота
Банкноты появились в результате замены частных векселей векселями банков и предназначены для выполнения функции средства обращения.

Различают классические и современные банкноты.

Классические банкноты (банковские билеты, в России также ассигнации и кредитные билеты) ( это расписки банков, выполненные в виде приказов самим себе уплатить их предъявителю немедленно по предъявлению денежные суммы полноценной, разменной монетой или бумажными деньгами. По экономической природе ( это переводные векселя «на себя» со сроком платежа по предъявлению.

Классические банкноты выпускались банками на основе учета коммерческих векселей. Они имели двойное обеспечение в виде золота и векселя, основного на товарной сделке.

Выпуск банкнот на основе векселей в порядке кредитования товарооборота вызывал обратное движение банкнот в банк. С наступлением срока платежа по векселю банкноты возвращались в банк. С 30-х гг. выпускаются неразменные банкноты. В большинстве стран золотое обеспечение банкнот отменено. 

Современные банкноты выпускаются в обращение только центральным эмиссионным банком. Механизм их выпуска не всегда связан с потребностями хозяйства в средствах обращения и платежа. Современные банкноты занимают промежуточное положение между классическими банкнотами и бумажными деньгами. С первыми их объединяет один и тот же эмитент ( эмиссионный банк, со вторыми ( неразменность на золото и возможность поступления в обращения в избыточном количестве.

Депозитные деньги

Депозитные деньги ( это вид кредитных денег, созданных на основе банковских вкладов и системе специальных расчетов, путем переноса сумм по счетам.

Различают депозиты юридических и физических лиц.

По формам изъятия средств со счета депозиты подразделяются:

· до востребования ( обязательства, не имеющие конкретного срока  погашения;

· срочные ( обязательства, имеющие определенный срок погашения;

· условные средства, подлежащие изъятию при наступлении заранее оговоренных условий.

Чек

Чек ( документ, содержащий безусловный приказ владельца счета банку о выплате указанной в нем суммы чекодержателю.

Существуют следующие виды чеков: 

· именные ( выписываемые на определенное лицо без права передачи;

· ордерные ( составленные на определенное лицо, но с правом передачи по индоссаменту;

· расчетные ( используемые только при безналичных расчетах;

· предъявительские ( обозначенная на них сумма выплачивается предъявителю чека;

· акцептованные ( по которым банк дает акцепт, или согласие произвести платеж определенной суммы.

Электронные   деньги

Механизация и автоматизация банковских операций, переход  к широкому использованию ЭВМ способствовали возникновению новых методов погашения или передачи долга с применением электронных денег. 

Электронные деньги ( это деньги на счетах компьютерной памяти банков, распоряжение которыми осуществляется с помощью специального электронного устройства.

Электронные деньги отвечают всем признакам кредитных денег:

· гарантированность; 

· срочность;

· использование функций средства обращения или платежа;

· метод эмиссии, как способ введения в обращение;

· возвратность;

· разменность.

Приобретение деньгами новой формы завершает процесс дестафации денег, т. е. исчезновение вещественных средств обращения и платежа.

Пластиковые карты

Существует два основных вида пластиковых карт: кредитные и дебетовые.

Владелец кредитной карты имеет возможность получать кредит по карточному счету. 

Кредитные карты бывают возобновляемые, одномесячные, фирменные, премиальные.

Возобновляемые карты (Виза, Мастеркард, Экссес) принимаются для расчетов в магазинах, отелях, ресторанах и дают право получения кредита в пределах установленного лимита. После погашения задолженности сумма кредита возобновляется автоматически.

Одномесячные карты (Америкен экспресс, Дайнерс клаб) применяются для расчетов с туристическими фирмами, поэтому они известны под названием карточек «путешествий и увеселений». По этим картам лимит задолженности не устанавливается, однако вся сумма кредита должна быть погашена в конце месяца.

Фирменные карты выпускаются в рамках кредитно-карточных систем отдельных компаний для своих сотрудников, оплачивающих с их помощью различные служебные расходы. Такие карты обычно действуют по принципу одномесячных карт.

Премиальные или золотые кредитные карты предоставляются только клиентам с высоким годовым доходом и хорошей репутацией. Такие карты либо не имеют лимита кредитования, либо он выше, чем у обычных карт. Они также могут давать право на кредит по льготным процентным ставкам.

Дебетовые карты позволяют владельцу производить расчеты в пределах остатка денежных средств по карточному счету и получили развитие благодаря системе автоматической выдачи наличных. Такая система представляет собой сеть специальных устройств «автоматических кассиров», которые выдают наличные деньги после того как в их считывающиеся устройство будет вставлена пластиковая карта со специальной магнитной полосой, на которой записаны все необходимые реквизиты владельца банковского счета. Более совершенные модификации подобных устройств называют «автоматическими машинами-кассирами», кроме выдачи наличных они могут осуществлять и безналичные перечисления, выдавать чековые книжки и совершать некоторые другие кассово-расчетные операции. Параллельно с этим существует сеть терминалов ( электронная система расчетов в торговых точках. 

Большую роль в распространении пластиковых карт играют банки, поскольку именно через них осуществляется связь этих карт с денежным оборотом.

1.2. Современные деньги
1.2.1. Функции современных денег

Экономическая жизнь общества сопровождается встречным движением денег и товаров. Современные деньги назначаются государственной властью и представляют собой социальное явление. Внешнее оформление денежных знаков не играет большой роли, как для покупателей, так и для продавцов. Доверие к деньгам определяется доверием к авторитету той или иной государственной власти. Государство контролирует процесс эмиссии денежных средств в целях предотвращения их обесценивания.

В современной экономике деньги играют значительную роль, которую можно свести к следующему:

· выступают связующим звеном между товаропроизводителями;

· становятся капиталом, поскольку обладают самовозрастающей стоимостью;

· обслуживают процессы образования и перераспределения национального дохода через госбюджет, налоги, займы;

· являются объектом денежно-кредитного регулирования экономики.

Современные деньги представляют собой знаки стоимости и выполняют три основные функции: единицы счета, средства обмена или платежа, запасной стоимости.

Функция денег как единица счета

Единица счета ( денежная единица, на основе которой назначаются цены и ведутся счета. 

Выполняя функцию единицы счета,  современные деньги позволяют определить цены на товары и услуги в деньгах.

Между покупательной способностью денег и ценами товаров и услуг существует обратная взаимосвязь. Если покупательская способность денег понижается, то уровень цен повышается и наоборот:

                        Р = 1/Д,                                                          (1.3)

где Р ( уровень цен;

Д ( покупательская способность денег.

У современных денег отсутствует связь с золотом, поэтому на их покупательскую способность влияет, главным образом, количество денег в обращении.

Цены на товары и услуги выражаются в национальных денежных единицах, следовательно, они и являются единицей счета. В условиях высокой инфляции цены могут назначаться в валюте других государств. 

               Функции денег как средство обмена или платежа
Сущность функции денег как средства обмена или платежа заключается в том, что деньги повышают эффективность процесса обмена товарами и услугами, так как выступают единым средством обмена в каждой сделке.

Подтверждением выгодности использования единого средства обмена может служить сравнение с системой бартерной экономики, когда необходимо двойное совпадение желаний продавца и покупателя и требуются большие временные и материальные издержки.

Функция денег как запасная стоимость

Запасная стоимость проявляется в том, что современные деньги служат средством накопления богатства. Деньги применяются в качестве средства обмена, поэтому они могут выступать и средством сохранения стоимости.

Если деньги не могут быть использованы для совершения покупок в будущем, то уже сегодня никто не захочет применять их в обмен на товары или услуги.

Деньги не являются единственным средством сохранения стоимости. Сделать запас стоимости на длительный период времени можно и альтернативным способом (покупка недвижимости, приобретение ценных бумаг, открытие сберегательных счетов). Однако деньги более удобны в хранении, когда их покупательская способность не снижается.        

1.2.2. Выпуск и эмиссия денег

«Выпуск» и «эмиссия» денег неравнозначные  понятия.

Выпуск денег в оборот происходит постоянно. Безналичные деньги выпускаются в оборот при предоставлении банками ссуд клиентам. Наличные деньги выпускаются в оборот в процессе осуществления банками кассовых операций, при выдаче их клиентам из своих операционных касс. Поскольку клиенты могут погашать банковские ссуды и сдавать наличные деньги в операционные кассы, количество денег в обороте может и не увеличиваться. 

Эмиссия ( это выпуск денег в оборот, который приводит к увеличению денежной массы.

Существует эмиссия безналичных и наличных денег. В условиях административной системы управления экономикой эмиссию безналичных и наличных денежных средств осуществлял единый государственный банк. При рыночной экономике эмиссионная функция разделена между ЦБ и коммерческими банками.

Эмиссия безналичных денег первична, поскольку прежде чем наличные деньги появятся в обороте, они должны быть отражены в виде записей по депозитным счетам коммерческих банков.

Эмиссия безналичных денег производится системой коммерческих банков. Ее основная цель заключается в удовлетворении дополнительной потребности предприятий в оборотных средствах. Коммерческие банки удовлетворяют эту потребность, выдавая кредиты предприятиям. 

Эмиссия наличных денег совершается центральным государственным банком.

Количество наличных денежных средств необходимое для региона непостоянно и зависит от потребностей юридических и физических лиц. Поэтому эмиссия наличных денег осуществляется децентрализовано.

В РФ размер предлагаемой эмиссии и ее распределение по регионам прогнозирует Центральный банк, руководствуясь главой 3 Положения ЦБ РФ от 5 января 1998 г. «О правилах организации наличного денежного обращения  на территории РФ». Эмиссия наличных денег производится через подразделения  ЦБ РФ, выполняющие расчетно-кассовое обслуживание находящихся в регионах коммерческих банков. Они открываются в различных регионах страны и называются расчетно-кассовые центры (РКЦ). Эмиссии наличных денег в РКЦ осуществляется через резервные фонды и оборотные кассы.

В резервных фондах хранится запас денежных знаков, предназначенных для выпуска в обращение, которыми распоряжаются территориальные управления ЦБ РФ. Через оборотные кассы происходит поступление и выдача наличных денег коммерческим банкам. 

Если разница сумм поступлений и выдач денежных средств за определенный временной период (чаще всего операционный день) в оборотной кассе РКЦ превышает величину допустимого остатка, то излишние денежные средства изымаются из обращения и переводится из оборотной кассы в резервный фонд.

Процесс прогнозирования размера предполагаемой эмиссии наличных денежных средств состоит из нескольких этапов, начинаясь на предприятиях и заканчиваясь в Департаменте  регулирования денежного  обращения ЦБ РФ.

Кредитные организации для определения потребности в наличных деньгах составляют прогнозные расчеты  ожидаемых поступлений и выдач из своих операционных касс на базе получаемых кассовых заявок от обслуживаемых предприятий и на основании динамических рядов «Отчета о кассовых оборотах учреждений ЦБ РФ и кредитных организаций». Расчеты составляются ежеквартально с распределением по месяцам. Итоги кассовых оборотов по приходу и расходу сообщаются РКЦ, в котором открыт корреспондентский счет кредитной организации за 14 дней до начала прогнозируемого периода.

РКЦ составляют прогнозы кассовых оборотов по приходу, расходу и эмиссионному результату в целом по обслуживаемым кредитным организациям на основе анализа оборотов наличных денег проходящих через их кассы и получаемых от кредитных организаций сообщений об ожидаемых оборотах наличных денег. За 7 дней до начала квартала данные расчетов сообщаются территориальному учреждению ЦБ РФ.

Территориальные учреждения ЦБ РФ могут собирать прогнозы кассовых оборотов непосредственно от кредитных организаций, минуя РКЦ. Затем их информационная служба сообщает каждому РКЦ сведения по обслуживаемым кредитным организациям.

Территориальные учреждения ЦБ РФ составляют прогнозы кассовых оборотов по области, краю, республике на основе оценки социально-экономического развития региона, отчетных данных за предыдущие периоды, а также получаемых от РКЦ или кредитных организаций сообщений о прогнозируемых оборотах наличных денег и эмиссионному результату. Полученные прогнозные данные сообщаются Департаменту регулирования денежного обращения ЦБ РФ за 3 дня до начала квартала.

Прогнозные расчеты эмиссии наличных денег территориальных учреждений ЦБ РФ учитываются при разработке мер по организации налично-денежного оборота в регионе и при составлении планов завозов наличных денег в резервные фонды РКЦ.

1.2.3. Принцип действия банковского мультипликатора
Банковский мультипликатор представляет процесс увеличения (мультипликации) денег на депозитных счетах коммерческих банков в период их движения от одного банка к другому. Субъектами банковской мультипликации являются банки, объектом ( денежные средства на банковских счетах. Процесс мультипликации денег может осуществляться только в результате кредитования хозяйства. В связи с этим, банковский мультипликатор называют кредитным или депозитным. 

Принцип действия банковского мультипликатора связан с понятием «свободные ресурсы» (избыточные резервы). Под свободными ресурсами понимается совокупность ресурсов коммерческих банков, которые в данный момент времени могут быть задействованы в активных операциях.

Определенная часть банковских ресурсов не используется в активных операциях, выступает резервом исполнения обязательств банка перед вкладчиками и кредиторами и депонируется в ЦБ. Эти ресурсы называются «обязательные банковские резервы» (минимальные резервы). Норматив обязательных резервов устанавливает ЦБ и периодически его изменяет, тем самым регулируя объемы вложения средств банками, влияя на безналичную эмиссию. В разных странах норматив обязательного резервирования колеблется от 3 до 15%. В России норматив обязательных банковских резервов установлен Указанием ЦБ РФ от 11 января 2000 г. № 731-У и составляет:

· по привлеченным средствам юридических лиц в валюте РФ и привлеченным средствам юридических и физических лиц в иностранной валюте в размере 10%;

· по денежным средствам физических лиц, привлеченным по вклады в валюте РФ в размере 7%.  

Свободный ресурс отдельного коммерческого банка рассчитывается по формуле (1.4):

Ср=К+ПР+ЦК(МБК-ОЦР-Ао,                           (1.4)

где Ср ( свободный ресурс банка;

К ( капитал банка;

ПР ( привлеченные ресурсы;

ЦК ( централизованные кредитные ресурсы;

МБК ( межбанковский кредит;

ОЦР ( отчисления в централизованный резерв;  

Ао ( ресурсы банка, задействованные в активных операциях.  

Банковский мультипликатор может действовать только в условиях двухуровневой банковской системы. ЦБ руководит процессом мультипликации через норматив обязательного резервирования и величину централизованных кредитов. Коммерческие банки обеспечивают его автоматическое действие. 

При рассмотрении схемы банковского мультипликатора сделаны следующие допущения:

· на данный момент времени банк не располагает свободными ресурсами;

· банк имеет только двух клиентов;

· банки используют свои ресурсы только для проведения кредитных операций.

Схема банковского мультипликатора приведена на рисунке 2 приложения 1. Процесс мультипликации продолжается до полного исчерпания свободного ресурса, который аккумулируется в ЦБ и достигает размера предоставленного централизованного кредита. Практически такое не происходит, поскольку всегда часть свободного ресурса используется для некредитных операций (например, в кассе любого банка должны быть наличные деньги для проведения кассовых операций).          
Денежные средства на расчетных счетах четных клиентов остаются нетронутыми, поэтому сумма денег на депозитных счетах в конечном итоге составит величину многократно большую, чем величина первоначального депозита.  

Отношение образовавшейся денежной массы на депозитных счетах к величине первоначального депозита, носит название коэффициента мультипликации. Коэффициент мультипликации обратно пропорционален норме отчислений в централизованный резервный фонд. 

Поскольку процесс мультипликации непрерывен, коэффициент мультипликации рассчитывается за определенный период времени и характеризует, насколько за этот период увеличилась денежная масса в обороте.

Центральный банк, управляя механизмом банковского мультипликатора, расширяет или ссужает эмиссионные возможности коммерческих банков, тем самым, выполняя одну из основных функций ( функцию денежно-кредитного регулирования.

1.2.4. Денежная масса и денежная база

Контроль над количеством денег в обращении важен для экономической стабильности. Данный параметр денежного обращения оказывает влияние на экономический рост, динамику цен, занятость, бесперебойное функционирование платежно-расчетной системы. Измерение денежной массы и денежной базы достаточно сложный процесс. 

Денежная масса ( это сумма наличных и безналичных денежных средств, а также других средств платежа.

Для измерения денежной массы используется термин «денежный агрегат», который характеризует объем и структуру денежной массы по признаку ликвидности: каждый последующий агрегат является носителем большей части денег, но менее ликвиден, чем предыдущий.

В разных странах состав денежных агрегатов и их количество неодинаково. В США рассчитывают четыре денежных агрегата, в Японии и Германии ( три, в Англии и Франции только два.  

В России измерением денежной массы занимается ЦБ РФ, который ведет расчеты следующих денежных агрегатов:

МО ( выпущенные в обращение Банком России наличные деньги за исключением сумм наличности, находящейся в кассах Банка России и кредитных организаций. 

М1=МО + остатки средств резидентов РФ (предприятий, организаций (кроме кредитных), физических лиц (предпринимателей и населения) на расчетных, текущих и иных счетах до востребования (в том числе счета для расчетов с использованием пластиковых карт), открытых в кредитных организациях.

М2=М1 + срочные депозиты перечисленных при описании агрегата М1 субъектов. Данный агрегат характеризует понятие «узкие деньги». 

М2х=М2 + все депозиты в иностранной валюте, пересчитанные в рублевом эквиваленте. Данный агрегат характеризует понятие «широкие деньги».  

Денежная база ( это сумма наличных денег в обращении и денежных средств сосредоточенных в ЦБ. Эти денежные средства имеют высокую ликвидность и характеризуют возможности ЦБ выполнять свои обязательства. 
В состав денежной базы включаются наличные деньги в обращении (денежный агрегат М0), наличные деньги в кассах банков, средства банков в фонде обязательных резервов и на корреспондентских счетах в ЦБ РФ.

На изменение объема денежной массы влияет скорость обращения денег. При прочих равных условиях, ускорение скорости обращения денег равнозначно увеличению денежной массы и являются одним из факторов инфляции.

Для характеристики скорости обращения денег в некоторых странах применяется показатель скорости обращения в кругообороте доходов (отношение ВНП или НД к агрегату М1 или М2) и показатель оборачиваемости денег в платежном обороте (отношение суммы переведенных средств по банковским текущим счетам к средней величине денежной массы).

В России рассчитывается показатель скорости возврата денег в кассы учреждений ЦБ РФ (отношение суммы поступлений денег в кассы к среднегодовой массе денег в обращении) и показатель скорости обращения денег в налично-денежном  обороте (отношение суммы поступлений и выдач наличных денег, включая оборот почты и учреждений Сбербанка РФ к среднегодовой массе денег в обращении).

На изменение скорости обращения денег влияют общеэкономические (цикличность развития экономики, темпы экономического роста, движение денег) и монетарные (структура платежного оборота, развитие кредитных операций и взаимных расчетов, уровень процентных ставок на денежном рынке) факторы. 

Показатель обратно пропорциональный скорости обращения денег называется коэффициентом монетизации, он определяется как отношение среднегодового объема денежной массы к номинальному размеру ВВП. 

В России в 1990–1999 гг. произошло резкое падение данного коэффициента с 62,4 до 17,2% в результате низкого технологического уровня производства, недоверия к финансовой системе и структурной сегментации экономики на сферы с различным режимом обеспеченности деньгами.

Уменьшение коэффициента монетизации характеризует ситуацию нехватки или дефицита денег в обороте. Для его увеличения может использоваться широкий комплекс мер, включающий обеспечение доступности денежных ресурсов, повышение либерализации экономики, сокращение бюджетного дефицита. 

1.3. Денежный оборот

1.3.1. Понятие и структура денежного оборота

В рыночных условиях вопросы четкой организации денежных расчетов актуальны, поскольку денежная стадия кругооборота играет важную роль  в хозяйственной жизни предприятий и организаций. 

Денежный оборот осуществляется в рамках платежной системы страны, которая включает комплекс организаций и учреждений, а также набор инструментов и процедур, необходимых для проведения денежных расчетов между субъектами расчетных отношений, возникающих в процессе производства и реализации товаров и услуг. Организация и четкость работы платежной системы в значительной степени определяет показатели производственной и коммерческой деятельности хозяйствующих субъектов.

Денежный оборот ( понятие, характеризующее процесс непрерывного движения денежных средств в наличной и безналичной формах, обслуживающий реализацию товаров и нетоварные платежи и расчеты в хозяйстве. Движение совершают законодательно утвержденные денежные знаки.

В условиях обращения полноценных денег, денежный оборот и товарный оборот представляли стоимостной оборот, поскольку полноценные монеты имели собственную стоимость. Современный денежный оборот не является стоимостным, так как он совершается с помощью денежных знаков наличной и безналичной формы, не обладающих стоимостью, равной их номиналу. В этом заключается основное отличие современного денежного оборота  от денежного  оборота предыдущих периодов.

Существует понятие  «платежный оборот» составной частью которого выступает «денежный оборот».

Платежный оборот ( понятие, характеризующее процесс непрерывного движения средств платежа, существующих в данной стране. Платежный оборот включает движение наличных и безналичных денег и других средств платежа (чеков, депозитных и сберегательных сертификатов, векселей).

В денежный оборот входит понятие «денежное обращение».

Обращение денежных знаков предполагает их постоянный переход от одних физических или юридических лиц к другим.

Например, банк перечисляет заработную плату предприятию, предприятие выдает ее рабочим, рабочие покупают товары, магазин инкассирует денежные знаки банку, банк выдает через операционную кассу предприятию.

Как видно из примера, обращаться могут только наличные деньги. Поэтому понятие «денежное обращение» можно относить только к налично-денежному обороту.

Безналичные денежные средства в виде записей по банковским счетам не обращаются. Каждая новая товарная или нетоварная сделка или платеж требуют новой записи по банковским счетам. Одной записью нельзя обслужить несколько сделок.

Соотношение между наличным и безналичным оборотом определяется уровнем развития платежно-расчетной системы страны. В большинстве развитых стран сфера наличного денежного обращения составляет от 10 до 25%, в России ( около 35%. На это соотношение влияют технические характеристики развития банковской системы, нормативно-правовая система, регулирующая денежное обращение страны, наличие у предприятий и населения свободных денежных средств, которые можно разместить во вклады, способность государства воздействовать на состояние денежно-кредитной системы.

Часть денежного оборота, где наличные и безналичные деньги функционируют, как средство платежа называется платежно-денежный оборот. 

Денежный оборот затрагивает практически все аспекты хозяйственных отношениях: реализацию продукции, работ, услуг; распределение и перераспределение национального дохода; получение и возврат кредита; выплату и использование денежных доходов населения; формирование фондов предприятий и организаций; оплату финансовых обязательств.

Участниками таких отношений выступают предприятия, организации, фирмы, частные предприниматели, банки, кредитно-финансовые институты, население. Поэтому денежный оборот складывается из отдельных каналов движения денег между:

· ЦБ и коммерческими банками;
· коммерческими банками;

· банками и предприятиями;

· банками и финансовыми институтами;

· банками и населением;
· предприятиями и организациями;

· предприятиями, организациями и населением;
· финансовыми институтами различного назначения и населением;

· физическими лицами. 

По каждому из этих каналов совершается встречное движение.

Денежный оборот классифицируется по трем основным признакам: форме денежных средств, характеру и субъектам обслуживаемых отношений.

 В зависимости от формы денег, денежный оборот делится на наличный и безналичный.

Структура денежного оборота по экономическому содержанию его отдельных элементов представлена на рисунке 3 приложения 1.

Межхозяйственный оборот ( расчеты и платежи между хозяйствующими субъектами по различным операциям и сделкам с использованием наличных денег и путем безналичных перечислений.

Межбанковский оборот ( движение денежных средств, преимущественно в безналичной форме между коммерческим и центральным банками, между коммерческими банками на основе заключенных договоров, через корреспондентские счета. 

Корреспондентский счет (кор. счет) ( счет коммерческого банка открываемый в РКЦ, клиринговом центре или другом  банке для осуществления межбанковских расчетов по собственным операциям и по поручению клиентов.

Межбанковские расчеты возникают, когда плательщик и получатель средств обслуживаются разными банками, а также при взаимном кредитовании банков и перемещении наличных денег. 

Существуют децентрализованный и централизованный варианты организации межбанковских расчетов с помощью кор. счетов. 

Децентрализованный способ основан на установлении прямых корреспондентских отношений коммерческих банков, при открытии кор. счетов. Прямые корреспондентские отношения предполагают открытие счетов на взаимной основе (счет банка А в банке Б и счет банка Б в банке А) или в одностороннем порядке (мелкий банк открывает счет в крупном банке). После заключения договора кор. счета открываются «лоро» счет (счет банка Б в банке А), который отражается в пассиве баланса банка А, и «ностро» счет (счет банка А в банке Б), отражающийся в активе баланса банка А.        
Централизованный способ предусматривает проведение расчетов между банками через их кор. счета открытые в ЦБ.

В России проведение большей части межбанковских расчетов основано на централизованном способе, через кор. счета  в РКЦ (подразделение ЦБ РФ выполняющие контрольные и расчетные функции). Через систему РКЦ проводится  централизованный кредит и отчисления в фонд обязательного резервирования ЦБ РФ.

Главный принцип осуществления платежей по кор. счетам коммерческих банков заключается в осуществлении их строго при наличии и в пределах остатка средств на этих счетах. При недостаточности средств на счете банка для производства платежей ЦБ РФ может оплатить претензии к счету этого банка за счет овердрафта по высокой процентной ставке. 

 Клиринговый центр (КЦ или расчетная палата) ( кредитная организация, имеющая лицензию ЦБ РФ на право совершения межбанковских расчетов (на основе клиринга) по отдельным направлениям банковской деятельности или по совокупности банковских операций.

В России клиринговые центры стали создаваться на основании Решения ЦБ РФ от 10 февраля 1993 г. Как правило, постоянно действуют 15–16 КЦ, большинство работают на валютном рынке.

Клиринг ( способ безналичных расчетов, основанный на зачете взаимных требований и обязательств.

Клиринг может быть:

а) двухсторонний ( между двумя хозяйствующими субъектами;

б) групповой ( зачет между несколькими взаимосвязанными субъектами.

Расчеты между РКЦ по операциям коммерческих банков, а также по их собственным операциям осуществляются через систему межфилиальных оборотов (МФО).

При проведении расчетов с иностранными банками, отечественные коммерческие банки ориентируются в основном на межбанковскую систему СВИФТ с центром обработки информации в Голландии. В настоящее время в данную систему входит несколько десятков российских банков.
В зависимости от характера отношений, которые обслуживает та или иная  часть денежного оборота различают:

· денежно-расчетный оборот, который обслуживает расчетные отношения за товары и услуги и по нетоварным обязательствам юридических и физических лиц; 

· денежно-кредитный оборот, обслуживающий кредитные отношения в хозяйстве;

· денежно-финансовый оборот, обслуживающий финансовые отношения в хозяйстве.

В зависимости от субъектов, между которыми происходит движение денежных средств, различают:

· оборот между банками (межбанковский оборот);

· оборот между банками и юридическими и физическими лицами (банковский оборот);

· оборот между юридическими лицами (межхозяйственный оборот);

· оборот между юридическими и физическими лицами;

· оборот между физическими лицами.

1.3.2. Налично-денежный оборот

Налично-денежный оборот представляет собой процесс движения наличных денежных знаков  (банкнот, казначейских билетов, разменной монеты). Наличные деньги являются универсальным платежным средством, легко конвертируемы в безналичные денежные средства, при их обращении отсутствует фиксация платежей по счетам.  

Налично-денежный оборот обслуживает получение и расходование большей части денежных доходов населения.

Налично-денежный оборот начинается в РКЦ ЦБ РФ. Наличные деньги переводятся из резервных фондов в оборотные кассы. Таким образом, они поступают в обращение. Из оборотной кассы РКЦ наличные деньги направляются в операционные кассы коммерческих банков. Часть этих денег банки могут передавать друг другу на платной основе, но большая часть наличных денег выдается клиентам.

Наличные денежные знаки поступают либо непосредственно в операционные кассы коммерческих банков, либо в кассы предприятий и организаций. Используется для расчетов между предприятиями и выдаются в виде различных видов денежных доходов (заработной платы, пенсий и пособий, стипендий, страховых возмещений, выплаты дивидендов).

Население использует наличные деньги для взаиморасчетов, оплаты налогов, сборов, страховых и арендных платежей, погашения кредитов,  покупки товаров, уплаты штрафов и пени.

В соответствии с Положением ЦБ РФ от 5 января 1998 г. № 14-П для каждого предприятия устанавливается лимит остатка наличных денег в кассе. Деньги, превышающие лимит, должны сдаваться в обслуживающий данное предприятие коммерческий банк. Лимит остатка наличных денег в кассе устанавливается учреждениями банков ежегодно всем предприятиям, независимо от организационно-правовой формы и сферы деятельности, имеющим кассу и осуществляющим налично-денежные расчеты. При наличии у предприятия нескольких счетов в различных учреждениях банков оно по своему усмотрению обращается в одно из обслуживающих учреждений банков с расчетом на установление лимита остатка наличных денег в кассе. После этого предприятие направляет уведомления об определенном ему лимите остатка кассы в другие учреждения банков, где ему открыты соответствующие счета. Если предприятие не представило расчет на установление лимита остатка наличных денег в кассе ни в одно из обслуживающих  учреждений банка, лимит остатка кассы считается нулевым, а не сданная предприятием в учреждения банков денежная наличность ( сверхлимитной. Лимит остатка кассы может пересматриваться в течение года в установленном порядке по обоснованной просьбе предприятия (в случае изменения объемов кассовых оборотов, условий сдачи выручки), а также в соответствии с договором банковского счета. 

Для коммерческих банков Положением ЦБ РФ от 25 марта 1997 г. № 56 «О порядке ведения кассовых операций в кредитных организациях на территории РФ» устанавливаются минимально допустимые остатки наличных денег  в операционных кассах на конец дня. Фактический остаток в кассе не должен быть ниже установленного. Сумму сверх этого остатка кредитные организации сдают в РКЦ. Остаток наличных денег в операционной кассе банка устанавливается учреждениями ЦБ РФ исходя из объема оборота наличных денег, графика поступления наличных денег от клиентов, порядка ее обработки и других особенностей организации наличного денежного оборота и кассовой работы. 

Для РКЦ Инструкцией по эмиссионно-кассовой работе в учреждениях БР устанавливается лимит остатка оборотных касс. Сумма денежных знаков превышающая лимит, переводится в резервный фонд, то есть изымается из обращения.

Налично-денежный оборот организуется на основе ряда принципов: 

1. Все предприятия и организации должны сдавать наличные деньги (за исключением части установленной лимитом) в банки для последующего зачисления их на счета. Банки устанавливают лимит остатка денежной наличности  в кассе предприятий всех форм собственности (за исключением частных предпринимателей).  

Денежная наличность сдается предприятиями непосредственно в кассы банков или на договорных условиях через инкассаторские службы банков или специализированные инкассаторские службы, имеющие лицензию БР.

Порядок и сроки сдачи наличных денег устанавливаются обслуживающими банками каждому предприятию по согласованию с руководителями, исходя из необходимости ускорения оборачиваемости денег и своевременного поступления их в кассы в дни работы банков.

2. Обращение наличных денег служит объектом прогнозного планирования. Для определения объема, источников поступлений наличных денег в кассы учреждений банков и направлений их выдач, а также выпуска и изъятия их из обращения в областях, краях, республиках и в целом по РФ составляется прогноз кассовых оборотов на квартал. Последовательность разработки данного прогноза рассматривалась в разделе «Современные деньги».  

3. Управление денежным обращением осуществляется в централизованном порядке. Территориальные учреждения БР ежеквартально анализируют состояние наличного денежного оборота в регионах. Результаты анализа используются при разработке и при осуществлении практических мер по улучшению организации оборота наличных денег, сокращению эмиссии в городах и районах. При необходимости предложения по совершенствованию денежного оборота выносятся на рассмотрение представительных и исполнительных органов власти субъектов РФ.

4. Организация налично-денежного оборота имеет целью обеспечить устойчивость, эластичность и экономичность денежного обращения.

1.3.3. Безналичный оборот

Безналичный оборот характеризует движение денег в качестве средства платежа, так как предполагает разрыв во времени движения товаров и денежных средств.

Безналичный оборот осуществляется в виде записей по счетам плательщиков и получателей денежных средств в кредитных учреждениях, путем зачетов взаимных требований и передачи расчетных документов.

Типы счетов, используемых для расчетных операций, самые разнообразные. Среди них выделяются счета до востребования для обслуживания текущей (основной) деятельности. В разных странах такие счета называются по-разному:  В Каире и Франции ( текущие, в США ( чековые, в Германии ( жиросчета, в России ( расчетные.

Операции по расчетному счету предприятия характеризуют изменения его долговых требований и обязательств. На расчетные счета предприятий поступает выручка от реализации продукции, с него удовлетворяются долговые требования по выплате заработной платы, производятся отчисления налогов, взносы во внебюджетные фонды, страховые платежи, оплата сырья, погашение ссуд.

Посредником в осуществлении безналичных расчетов выступает коммерческий банк. В РФ предприятия открывают в коммерческих банках следующие основные счета:

· расчетный счет предназначен для осуществления текущих платежей по распоряжению предприятия и зачисления поступлений денежных средств. Расчетные счета открываются предприятиям различных форм собственности, которые являются юридическими лицами и находятся на самостоятельном балансе. Расчетные счета могут быть открыты структурным подразделениям и филиалам предприятий, имеющим отдельный баланс, арендным коллективам, фермерским (крестьянским) хозяйствам, а также предпринимателям без образования юридического лица. Количество расчетных счетов, открываемых предприятию различными коммерческими банками, законодательно не ограничено. Однако если предприятие является недоимщиком по платежам в бюджет, оно должно выбрать по своему  усмотрению один счет (так называемый «счет недоимщика»), на котором будут аккумулироваться все денежные суммы, поступающие в адрес этого предприятия во все другие банки;

· текущий счет открывается бюджетным организациям и некоммерческим учреждениям, которые не являются юридическими лицами. Перечень операций по текущему счету ограничен, распоряжаться средствами на нем можно в строгом соответствии с утвержденной сметой;

· специальный счет применяется для хранения денежных средств строго целевого назначения;

· валютный счет предназначен для осуществления расчетов в иностранной валюте. Такой счет открывается в коммерческих банкам, имеющих лицензию ЦБ РФ на проведение валютных операций. Счета могут открываться в любой свободно конвертируемой валюте, при этом на каждый вид валюты необходим отдельный счет.  

Для открытия расчетного счета в банк предоставляются следующие документы:

· заявление об открытии расчетного счета  по установленной форме;

· документ о государственной регистрации предприятия (предварительно заверенный соответствующим органом исполнительной власти);

· копия учредительного договора о создании предприятия (заверенная нотариально);

· копия устава (нотариально удостоверенная);

· документ о подтверждении полномочий директора предприятия (протокол собрания учредителей или контракт);

· документ о подтверждении полномочий главного бухгалтера предприятия (приказ о приеме на работу или контракт);

· две карточки с образцами подписей первых должностных лиц предприятия и оттиском его печати (нотариально заверенные);

· свидетельство о постановке предприятия на учет в налоговых органах;

· справки о поставке предприятия на учет в государственных внебюджетных  фондах;

· регистрационная карточка статистических органов.

После экспертизы документов банк открывает расчетный счет с присвоением номера и заключает с предприятием договор о расчетно-кассовом обслуживании.  В договоре предусматривается специальный раздел о стоимости услуг и порядке расчетов за них.  

Расчеты, осуществляемые через кредитные организации и/или ЦБ РФ по счетам, открытым на основании договора банковского счета или договора кор. счета называются безналичными расчетами. К безналичным расчетам относится зачет взаимных требований и обязательств. Взаимные расчеты по сальдо встречных требований между предприятиями или вексельный оборот обычно осуществляются вне банков.

Безналичные расчеты осуществляются на основе ряда принципов.

Первый принцип ( правовой режим осуществления расчетов и платежей. Он обусловлен ролью платежной системы, как основного элемента любого современного общества. К главным законодательным актам регулирования расчетов в России относятся: ГК РФ (часть II, глава 45 статья 463), ГПК РФ, АПК РФ. Специальные законодательные и подзаконные акты: Федеральные законы «О Центральном банке РФ», «О банках и банковской деятельности», «О переводном и простом векселе» и другие. 

Порядок  безналичных расчетов определен в части I Положения ЦБ РФ от 12 апреля 2001 г. № 2-П «О безналичных расчетах в РФ».

Второй принцип ( осуществление расчетов по банковским счетам. Для проведения безналичных  расчетов необходимо наличие счета, как у плательщика, так и у получателя средств.

Третий принцип ( поддержание ликвидности на уровне, обеспечивающем бесперебойное осуществление платежей. Все участники денежного оборота должны планировать поступления и списания денег со своих счетов, а в случае необходимости прибегать к помощи кредитных инструментов с целью кредитования сделки. Выполнение обязательств по договорам является залогом успешной работы всех участников воспроизводственного процесса и защитой от неплатежей.

Четвертый принцип ( наличие акцепта плательщика на платеж. Данный принцип реализуется путем применения либо соответствующего платежного инструмента (чека, простого векселя, платежного поручения, аккредитива), свидетельствующего о распоряжении владельца на списание средств; либо специального акцепта документов, выписанных получателями средств (платежных требований).

Законодательством предусмотрены также случаи безакцептного списания средств (оплата задолженностей по налогам и другим обязательным платежам на основании исполнительных листов выданных судами, некоторых штрафов по распоряжению взыскателей). Списание денежных средств со счета также возможно без распоряжения владельца, если это предусмотрено договором между банком и клиентом.

Пятый принцип ( срочность платежа. Соблюдение этого принципа обеспечивает своевременное и полное выполнение платежных обязательств. Сроки осуществления сделки или операции определяются либо договором, либо законом. Предприятия и другие субъекты рыночных отношений, располагая информацией о степени срочности платежей, могут рационально стоить свой денежный оборот, определять потребность в заемных средствах и управлять ликвидностью своего баланса.

Шестой принцип ( обеспеченность платежа, предполагает для соблюдения срочности платежа наличие у плательщика или его гаранта ликвидных средств, которые могут быть использованы для погашения обязательств перед получателем денежных средств.

В зависимости от характера ликвидных средств различают оперативную и перспективную обеспеченность платежа. Оперативная обеспеченность предполагает наличие у плательщика или его гаранта достаточной для платежа суммы ликвидных средств. Перспективная обеспеченность платежей подразумевает предоставление информации и на ее основе проведение оценки платежеспособности и кредитоспособности плательщика на стадии установления хозяйственных связей.  

Седьмой принцип ( контроль всех участников за правильностью совершения расчетов, соблюдением установленных положений о порядке их проведения и имущественная ответственность сторон за несоблюдение договорных условий. Нарушения договорных обязательств влекут применение гражданско-правовой ответственности в форме возмещения убытков, уплаты неустойки (штрафа, пени), а также иных мер ответственности.             

1.3.4. Формы безналичных расчетов

Безналичные расчеты имеют важное экономическое значение в ускорении оборачиваемости средств, сокращении наличных денег в обращении, снижении издержек обращения.

Экономической базой безналичных расчетов выступает материальное производство, поэтому преобладающая часть платежного оборота (примерно три четверти) приходится на расчеты по товарным операциям. Остальная часть платежного оборота представляет собой расчеты по нетоварным операциям, в том числе расчеты с бюджетом, органами государственного и социального страхования, кредитными учреждениями, органами управления, судом.

По признаку территориального расположения предприятий и обслуживающих их банков различают одногородние и иногородние расчеты. 

Расчеты между предприятиями и организациями, обслуживаемыми одним или разными банками, находящимися в одном населенном пункте, называются одногородними или местными расчетами.

Расчеты между предприятиями, обслуживаемыми находящимися в разных населенных пунктах банками, называются иногородними.

Организация безналичных расчетов в разных странах имеет свои особенности, что обусловлено ходом исторического и экономического развития этих стран.

Расчеты по товарным и нетоварным операциям могут осуществляться в различных формах, каждая из которых имеет специфические особенности в характере и движении расчетных документов.

Форма расчетов представляет собой совокупность взаимосвязанных элементов, к числу которых относится способ платежа и соответствующий ему документооборот.

Документооборот ( это система оформления, использования и движения расчетных документов и денежных средств.

До 1993 г. в России основной формой безналичных расчетов являлась акцептная форма, совершаемая на основе платежных требований поставщиков. На ее долю в платежном обороте страны к началу 1990-х гг. приходилось около 44–45%, а в платежах за товары и услуги ( 66–67%. 

В настоящее время в России формы безналичных расчетов выбираются клиентами банков самостоятельно и предусматриваются в договорах, заключенных ими со своими контрагентами.

Выбор формы безналичных расчетов происходит на основании множества факторов, основными среди которых являются:

· особенность выполняемых работ по договору;

· характер хозяйственных связей между контрагентами;

· месторасположение участников сделки;

· финансовое положение контрагентов.

В рамках форм безналичных расчетов участниками выступают плательщики и получатели средств, а также обслуживающие их банки и банки-корреспонденты.

Банки не вмешиваются в договорные отношения клиентов. Взаимные претензии по расчетам между плательщиком и получателем средств решаются в установленном порядке без участия банков, за исключением случаев, возникших по вине банков.

В соответствии с Положением ЦБ РФ № 2-П предусмотрены следующие формы безналичных расчетов:

· расчеты платежными поручениями;

· расчеты по аккредитиву;

· расчеты чеками;

· расчеты по инкассо.

Банки осуществляют операции по счетам клиентов на основании расчетных документов. 

Расчетный документ представляет собой распоряжение, оформленное в виде документа на бумажном носителе или в установленных случаях электронного платежного документа. 

Предусмотрены два вида таких распоряжений: 

· распоряжение плательщика о списании денежных средств со своего счета и их перечислении на счет получателя средств;

· распоряжение получателя средств на списание денежных средств со счета плательщика и перечисление их на счет, указанный получателем средств.

Расчетные документы на бумажном носителе оформляются на бланках документов, включенных в общероссийский классификатор управленческой документации.

При осуществлении безналичных расчетов РФ используются следующие расчетные документы:

· платежные поручения;

· аккредитивы;

· чеки;

· платежные требования;

· инкассовые поручения.

Первые три расчетных документа представляют собой распоряжение плательщика о списании денежных средств, два последних ( распоряжение получателя средств.

Расчетные документы действительны к предъявлению в обслуживающий банк в течение 10 дней, не считая дня их выписки. Расчетные документы предъявляются в банк в количестве экземпляров, необходимом для всех участников расчетов. Второй и последующий экземпляры могут быть изготовлены с использованием множительной техники.

Расчетные документы принимаются банком независимо от наличия денежных средств  на счета плательщика. При отсутствии или недостаточности денежных средств (если договором банковского счета не определены условия оплаты сверх имеющихся денежных средств, например, предоставление овердрафта), расчетные документы помещаются в картотеку № 2 по внебалансовому счету 90902 «Документы, не оплаченные в срок». Допускается частичная оплата расчетных документов, для этого банком на сумму оплаты заполняется платежный ордер.

Для оплаты документов из картотеки № 2 устанавливается очередность платежей. Существует целевая, календарная, календарно-целевая и преференциальная  очередности. 

Целевая очередность предусматривает выбор и регламентацию последовательности совершения платежей в зависимости от их экономического содержания и назначения: выплата заработной платы, платежи бюджету, оплата ТМЦ и т. д. 

Календарная очередность регламентирует последовательность совершения платежей в зависимости от срока возникновения претензий к счету. 

Календарно-целевая предусматривает оплату одних платежей в целевой зависимости, других ( в зависимости от срока возникновения претензий. 

При преференциальной очередности плательщик самостоятельно решает в какой последовательности должны быть совершены платежи. 

В России с 1996 г. определена целевая очередность списания средств в порядке установленном законом (ГК РФ, часть II, статья 855). Оплата требований относящихся к одной очереди производится в календарной последовательности их поступления или наступления сроков платежа.

Неисполненные документы могут быть отозваны из картотеки № 2 в полной сумме, частично исполненные ( в сумме остатка. Отзыв расчетных документов осуществляется на основании предъявленного в банк заявления клиента в произвольной форме, с указанием необходимых для отзыва реквизитов. 

Расчеты платежными поручениями

Расчеты платежными поручениями являются самой распространенной формой безналичных расчетов в настоящее время в России.

Платежное поручение ( это распоряжение владельца счета (плательщика) обслуживающему его банку, оформленное расчетным документом, перевести определенную денежную сумму на счет получателя средств, открытый в этом или другом банке.

Платежными поручениями могут осуществлять платежи за поставленные товары и услуги, выполненные работы, перечисления в бюджеты всех уровней и во внебюджетные фонды, погашение кредита и процентов по нему и в других случаях, предусмотренных законодательством или договором.

Расчеты платежными поручениями предусматривают три схемы:

1. Последующая оплата ( выполнение условий договора, затем оплата (рис.1 приложения 2).

2. Предварительная оплата ( оплата, затем выполнение условий договора (рис. 2 приложения 2).

3. Осуществление периодических платежей (рис. 3 приложения 2). При равномерных и постоянных поставках между контрагентами могут применяться расчеты в порядке периодических платежей с использованием платежных поручений.  При этом стороны сделки направляют в обслуживающие их банки копии соглашений с реквизитами контрагента сделки, с указанием длительности расчетных периодов, сроков перечисления платежей, указанием счетов, сроков проверки и порядка завершения расчетов.

Преимущества периодических платежей:

· минимальный разрыв во времени между выполнением условий договора и поступлением денежных средств;
· упрощение техники расчетов;
· обеспечение возможности сторонам сделки регулировать свой денежный оборот.

Успех осуществления периодических платежей возможен только в случае, если у участников стабильное финансовое состояние и высокая теснота связей.
Расчеты по аккредитивам

Аккредитивная форма расчетов впервые была введена в России в ходе проведения кредитной реформы в 1930–1932 гг. Сфера ее применения недостаточна широка. Доля расчетов аккредитивами в структуре безналичных расчетов относительно невелика, но стабильна как в условиях административно-командной, так и рыночной экономики.

Аккредитив представляет собой условное денежное обязательство, принятое банком (банком-эмитентом) по поручению плательщика, произвести платежи в пользу получателя средств по предъявлении последним документов, соответствующих условиям аккредитива, или предоставить полномочия другому банку (исполняющему банку) произвести такие платежи.

Сущность аккредитивной формы расчетов состоит в том, что плательщик поручает обслуживающему его банку произвести за счет средств, предварительно депонированных, либо под гарантию банка, оплату договора с поставщиком на условиях, предусмотренных плательщиком в заявлении на открытие аккредитива.

В соответствии с Положением ЦБ РФ № 2-П в нашей стране могут открываться следующие виды аккредитивов:

· покрытие (депонированные) и непокрытые (гарантированные);

· отзывные и безотзывные.

Покрытый (депонированный) аккредитив. Это аккредитив, при открытии которого банк-эмитент перечисляет собственные средства плательщика или предоставленного ему кредита в распоряжение исполняющего банка на весь срок действия обязательств (рис. 4 приложения 2).

Непокрытый (гарантированный) аккредитив. Может открываться в исполняющем банке только если между ним и банком-эмитентом установлены прямые корреспондентские отношения. При открытии непокрытого аккредитива банк-эмитент предоставляет исполняющему банку право списывать средства с ведущегося у него кор. счета в пределах суммы аккредитива. Порядок списания денежных средств с кор. счета банка-эмитента  определяется по соглашению между банками (рис. 5 приложения 2).

Каждый аккредитив может быть отзывным или безотзывным. При отсутствии такого определения аккредитив считается отзывным.   
Отзывным является аккредитив, который может быть изменен или отменен банком-эмитентом на основании письменного распоряжения плательщика без предварительного согласия с получателем средств и без каких-либо обязательств банка-эмитента перед получателем средств после отзыва аккредитива (например, при несоблюдении условий, предусмотренных договором).

Безотзывным признается аккредитив, который может быть отменен только с согласия получателя средств.

Недостатки аккредитивной формы расчетов:

· средства покупателя в сумме аккредитива отвлекаются из его хозяйственного оборота на срок  действия аккредитива (депонированный); 

· покупатель несет дополнительные затраты, связанные с оплатой банковских гарантий (гарантированный);

· замедляется товарооборот, так как поставщик до извещения об открытии аккредитива не может отгрузить уже готовую продукцию и несет дополнительные затраты по ее хранению.

Достоинства аккредитивной формы расчетов:

· продукция оплачивается после ее отгрузки;

· оплата производится с согласия плательщика, выраженного фактом открытия аккредитива;

· плательщику предоставляется право отказаться от оплаты, если обнаруживается нарушение условий договора.

Расчеты чеками

Чек появился в обращении на рубеже XVI–XVII вв. в Англии и Нидерландах. В России и ряде других стран он стал использоваться позже. Чековое обращение в России было законодательно урегулировано только в 1929 г. и распространялось на расчеты между предприятиями.

Чек ( это ценная бумага, содержащая ничем не обусловленное распоряжение чекодателя банку произвести платеж указанной в нем суммы чекодержателю. 

Чекодателем является юридическое лицо, имеющее денежные средства в банке, которыми он вправе распоряжаться путем предоставления чеков.

Чекодержатель ( юридическое лицо, в пользу которого выдан чек.

Плательщик ( банк, в котором находятся денежные средства чекодателя. 

Порядок и условия использования чеков в платежном обороте регулируется, главным образом, ГК РФ. Схема расчетов чеками представлена на рисунке 6 приложения 2.

Расчеты по инкассо

Расчеты по инкассо представляют собой банковскую операцию, посредством которой банк (банк-эмитент) по поручению и за счет клиента на основании расчетных документов осуществляет действия по получению от плательщика платежа.

Для осуществления данных расчетов банк-эмитент может привлекать другой банк (исполняющий банк).

Расчеты по инкассо могут производиться на основании платежных требований и инкассовых поручений.

Платежные требования предусматривают расчеты с предварительным акцептом плательщика или в безакцептном порядке.

  Акцепт платежного требования предполагает оплату по нему по распоряжению плательщика. Безакцептый порядок ( без распоряжения плательщика.

Оплата инкассовых поручений производится без распоряжения плательщика, т. е. в бесспорном порядке.

Платежные требования и инкассовые поручения получатель средств (взыскатель) предъявляет к счету плательщика через свой банк.

Платежное требование является расчетным документом, содержащим требование кредитора (получателя средств) по основному договору к должнику (плательщику) об уплате определенной денежной суммы через банк.

В основном, платежные требования применяются при расчетах поставленные товары и оказанные услуги.

Схема расчетов платежными требованиями с предварительным акцептом отражена  на рисунке 7 приложения 2.

Схема расчетов платежными требованиями, оплачиваемыми без акцепта плательщика, представлена на рисунке 8 приложения 2.

Инкассовое поручение является расчетным документом, на основании которого производится списание денежных средств со счетов плательщиков в бесспорном порядке.

Применение инкассовых поручений для расчетов возможно в трех случаях:   

1. когда бесспорный порядок взыскания денежных средств установлен законодательством, в том числе и для взыскания денежных средств органами, выполняющими контрольные функции;

2. для взыскания по исполнительным документам;

3. предусмотренных сторонами по основному договору, при условии предоставления банку, обслуживающему плательщика, право на списание денежных средств со счета плательщика без его распоряжения. (схема расчетов аналогична порядку расчетов платежным требованиям без акцепта плательщика).

Для 1 и 2-го случаев схема расчетов показана на рисунке 9 приложения 2.

1.4.  Денежные системы

1.4.1. Понятие, элементы принципы организации денежных систем
Распространено мнение,  что денежная система ( это форма организации денежного обращения в стране, сложившаяся исторически и закрепленная национальным законодательством.

Данное определение учитывает только налично-денежный оборот, поскольку понятие денежное обращение относится к обороту наличных денег. Безналичные деньги обращаться не могут.

В настоящее время на долю безналичных расчетов в мире приходится порядка 70%, а в промышленно развитых странах до 95% осуществляемых оборотов. Поэтому современной денежной системе присущи две обязательные составляющие: система безналичного денежного оборота и система обращения наличных денег.

Таким образом, денежная система ( это форма организации денежного оборота в стране, сложившаяся исторически и закрепленная законодательно.

Денежная система является составляющей экономики государства. В каждой стране она имеет специфику, что и определяет возможность применения термина «национальная денежная система». Относительно самостоятельной частью денежной системы является национальная валютная система, которая будет рассматриваться в рамках темы «Валютные системы».

Денежные системы государств имеют ряд общих элементов:

1.
Денежная единица ( установленный в законодательном порядке денежный знак, служащий для соизмерения и выражения цен всех товаров.

 Денежная единица делится на мелкие пропорциональные части. В настоящее время распространена десятичная система деления (1 доллар США равен 100 центам, 1 английский фунт стерлингов ( 100 пенсам, 1 российский рубль ( 100 копейкам, 1 индонезийская рупия ( 100 сенам).

Наименование денежной единицы складывается исторически. Однако в некоторых случаям оно может меняться государственной властью.

Во времена правления Бонапарта существовало название денежной единицы «наполеондор». В России в период 1922–1947 гг. одновременно распространялись два названия денежных единиц ( рубль и червонец.

2.
Масштаб цен ( средство выражения стоимости в денежных единицах.

При металлическом обращении масштаб цен представлял собой весовое содержание металла, принятого в стране в качестве денежной единицы. С прекращением размена кредитных денег на золото официальный масштаб цен утратил свой экономический смысл. Окончательно данное понятие потеряло актуальность после подписания Ямайского соглашения при отмене золотого содержания денежных единиц.

3.
Виды денежных знаков.

В настоящее время основными видами денежных знаков являются:

· кредитные банковские билеты (банкноты);

· государственные бумажные деньги (казначейские билеты);

· разменная монета.

4.
Эмиссионная система ( законодательно установленный порядок выпуска и изъятия денег из оборота.

Операции по выпуску и изъятию денег из обращения (эмиссионные операции) в государствах осуществляют:

· Центральный (эмиссионный) банк, пользующийся монопольным правом выпуска банкнот, составляющих подавляющую часть налично-денежного обращения;

· Казначейство (Министерство финансов или другой исполнительный орган), выпускающее мелкокупюрные денежные знаки (казначейские билеты, монеты).

5.
Государственное денежно-кредитное регулирование ( комплекс мер государственного воздействия для достижения соответствия количества денег объективным потребностям экономического развития.

В рамках денежно-кредитного регулирования с 1970-х гг. введено таргетирование.

Таргетирование ( это установление целевых ориентиров прироста денежной массы в обращении и кредита, которых придерживаются в своей политике центральные банки.

В США с 1975 г. Федеральная резервная система периодически отчитывается перед Конгрессом о планируемых темпах роста или сокращения денежной массы в обращении на 12 месяцев. 

Принципы организации денежных систем

Принципы организации денежной системы ( это правила в соответствии, с которыми государство организует денежную систему.

1.
Принцип централизованного управления денежной системой. Заключается в принятии и внедрении в жизнь единой денежно-кредитной политики государством. Управление денежной системой должно осуществляться из единого центра ( центрального банка государства. Данный принцип реализуется при любой модели управления экономикой. При плановой системе экономики управление осуществлялось с помощью административных методов, когда директивные акты правительства были обязательны для выполнения всеми государственными банками. При рыночной экономике основными являются экономические методы управления, при которых государство через аппарат центрального банка создает на рынке условия, при которых банки, финансовые институты и другие юридические лица действуют в нужном для государства направлении.

2.
Принцип планирования денежного оборота. Предполагает разработку планов денежного оборота и его структуры (соотношение наличного и безналичного оборотов, купюр крупного и среднего достоинства в наличном обороте).

3.
Принцип устойчивости и эластичности денежного оборота. Денежная система должна быть организована таким образом, чтобы не допускать инфляции, расширять денежный оборот при увеличении потребности хозяйства в денежных средствах и сужать ( при их уменьшении.

4.
Принцип кредитного характера денежной эмиссии. Предполагает появление дополнительных денежных средств (безналичных и наличных) в хозяйственном обороте только в результате проведения банками кредитных операций. Поэтому эмиссия безналичных денег первична по отношению к эмиссии наличных денежных знаков.

5.
Принцип обеспеченности выпускаемых в оборот денежных знаков. Денежные знаки должны быть обеспечены банковскими активами (ТМЦ, драгоценными металлами, валютой).   

6.
Принцип подотчетности центрального банка парламенту страны и не подчиненности его правительству. Приоритетной задачей центрального банка является поддержание устойчивости денежного оборота и борьба с инфляцией. Правительство не должно использовать для решения своих проблем средства центрального банка. 

Для проведения центральным банком политики, не противоречащей текущим задачам государства, он должен  систематически отчитываться перед Парламентом страны. Парламент может выступать в роли судьи при возникновении разногласий между центральным банком и правительством.

7.
Принцип предоставления правительству денежных средств только в порядке кредитования. Центральный банк может финансировать правительство только в порядке кредитования под определенное обеспечение (недвижимость, ТМЦ, государственные и другие ценные бумаги, принадлежащие Федерации или субъектам Федерации). Выполнение данного принципа позволяет не втягивать деньги в постоянное покрытие  дефицита федерального и местных бюджетов и не давать стимула к развитию инфляционного процесса.

8.
Принцип комплексного использования инструментов денежно-кредитного регулирования. Для достижения эффекта денежно-кредитной политики центральный банк должен использовать комплекс предусмотренных законом инструментов.

9.
Принцип надзора и контроля над денежным оборотом. Государство через банковскую, финансовую системы и налоговые органы должно обеспечивать постоянный контроль над денежным оборотом в целом и за денежными потоками в хозяйстве.

10.Принцип функционирования национальной валюты на территории страны. Законодательно предусмотрено, что платежи за товары и услуги внутри страны должны производиться исключительно в национальной валюте.         

1.4.2. Основные типы денежных систем

Тип денежной системы определяется типом денег, который служит всеобщим эквивалентом и является основой денежного обращения.

Схематично типы денежных систем можно представить так, как показано на рисунке 1 приложения 3.

Системы металлического обращения ( это денежные системы, основой денежного обращения которых являются полноценные деньги (монеты, слитки), кроме этого присутствуют знаки стоимости.   

При такой системе денежный товар выполняет все функции денег, кредитные деньги размены на металл.

Для металлического обращения характерны два типа денежных систем:

· биметаллизм;

· монометаллизм.

Биметаллизм ( денежная система, при которой государство законодательно устанавливает роль всеобщего эквивалента за двумя металлами.

По соотношению между двумя металлами существовало три разновидности биметаллизма:

1. Система параллельной валюты. Соотношение между золотыми и серебряными монетами устанавливалось стихийно, в соответствии с рыночной ценой металлов. Цены на товары обозначались в золоте и серебре, что вызывало определенные сложности в торговле. При изменении соотношения между золотом и серебром изменялись цены товаров. Поэтому фактически, цены назначались в каком-то одном металле (чаще серебре), а второй приобретал товарную цену в первом металле.

  2. Система двойной валюты. Соотношение между золотыми и серебряными монетами было фиксированным и устанавливалось государством в зависимости от спроса на металл, от экономической и политической ситуации в стране и в мире.

3. Система хромающей валюты. Золотые и серебряные монеты являлись законными платежными средствами, но не равных основаниях. Данные монеты различались по способу выпуска. Чеканка золота происходила в открытом порядке, а чеканка серебра в закрытом. Биметаллизм «хромал на серебряную ногу», поскольку серебряные монеты становились знаками золота. 

Биметаллизм наблюдался в период средневековья, был широко распространен в эпоху первоначального накопления капитала XVI–XVIII вв., в ряде стран Западной Европы сохранялся и в XIX в.

В США по закону 1792 г., во Франции по закону 1803 г. золото и серебро еще подлежали свободной чеканке, монеты из обоих металлов признавались законным платежным средством без ограничений.  

Недостатки системы биметаллизма:

· не может быть устойчивой, поскольку рыночное соотношение между золотом и серебром постоянно меняется;

· использование двух металлов в качестве меры стоимости противоречит природе всеобщего стоимостного эквивалента;

· одновременное хождение двух металлов вызывает неправомерную их оценку, один металл оценивается выше своей стоимости, другой ( ниже. Недооцененный металл уходил из обращения в сокровища. 

В Англии с конца XVIII в. по начало XIX в. преимущественно недооценивалось серебро, уходило в сокровища и вывозилось за границу. 

  В последнем примере  проявилось действие закона Грешема: «Монеты из обесценившегося металла вытесняют из обращения монеты из другого металла» («плохие» деньги вытесняют из обращения «хорошие»).

В 1865 г. Бельгия, Швейцария, Италия и Франция попытались сохранить биметаллизм путем подписания монетной конвенции сроком на 15 лет, согласно которой:

· в странах устанавливалось одинаковое металлическое содержание денежной единицы, равное содержанию французского франка (4,5 г. чистого серебра или 0,29 г. чистого золота);

· была объявлена свободная чеканка монет из обоих металлов достоинством от 5 франков и выше с установлением твердого соотношения между золотом и серебром (1:15 или 1:15,5);

· монеты подлежали приему в государственные кассы всех стран, вошедших в Латинский монетный союз;

· для мелких неполноценных серебряных монет вводилась система закрытой чеканки, их выпуск не должен был превышать 6 франков на душу населения, платежная сила ограничивалась суммой в 50 франков при каждом платеже.

Созданный Латинский монетный союз примечателен тем, что это первая в истории попытка межгосударственного регулирования денежной системой. Данная попытка не увенчалась успехом, законодательно закрепленное соотношение между двумя металлами не соответствовало их рыночной стоимости. В результате были разрушены ценовые пропорции и дезорганизована хозяйственная жизнь стран. Система биметаллизма была заменена монометаллизмом.

Монометаллизм ( это такая денежная система, при которой один денежный металл служит всеобщим эквивалентом, в обращении присутствуют другие знаки стоимости (банкноты, казначейские билеты, билонные монеты), разменные на этот металл. В зависимости от того, какой металл играл эту роль, различают медный, серебряный и золотой монометаллизм.

Медный монометаллизм существовал в Древнем Риме в V–III вв. до н.э.

Серебряный монометаллизм имел место в России (1843–1852 гг.), Индии (1852–1893 гг.), Голландии (1847–1875 гг.).

Золотой монометаллизм был впервые установлен в Великобритании в конце XVII в., а законодательно в 1816 г. после издания закона об официальном провозглашении золота основой денежной системы страны. В соответствии с данным законом, золото подлежало свободной чеканке без пошлины из расчета 3 фунта 17 шиллингов и 10,5 пенсов за тройскую унцию (31,1 г.). Ранее в 1798 г. был издан закон, запретивший чеканку серебра и ограничивший платежную силу серебряных монет суммой в 25 фунтов стерлингов при каждом платеже. В этот период Англия вступила в войну с Францией и размен банкнот на золото был прекращен. В течение двух десятилетий денежное обращение Англии состояло из неразменных банкнот.

Затем к золотому монометаллизму перешла Германия, сумевшая в ходе франко-прусской войны накопить крупный золотой запас. Денежная реформа, проведенная в Германии по законам 1871 г. и 1873 г. заменила серебряный талер золотой маркой.

В период 1873–1876 гг. к золотому монометаллизму перешли Дания, Швеция, Норвегия и Голландия. 

Россия к золотому монометаллизму перешла в результате денежной реформы 1897 г. В этом же году к монометаллизму присоединилась Япония.

К началу XX в. в большинстве стран действовал золотой монометаллизм.

В зависимости от характера обращения и обмена денежных знаков на золото различают три разновидности золотого монометаллизма:

1. Золотомонетный стандарт. Существовал до первой мировой войны и характеризовался следующим:

· исчисление цен товаров в золоте;

· в обращении находились полноценные монеты;

· свободная чеканка золотых монет с фиксированным содержанием золота;

· денежные знаки свободно и неограниченно разменивались на золотые монеты по нарицательной стоимости;

· допускался свободный ввоз и вывоз золота и функционирование свободных рынков золота.

Основное достоинство золотомонетного стандарта в том, что он обеспечивал эластичность денежной системы. Вместе с тем, предполагал наличие определенных золотых запасов у центральных банков, служащих резервом монетного обращения и обеспечивающих размен банкнот на золото.

В период первой мировой войны, золотой запас стран значительно сократился, золотомонетный стандарт был отменен. Наиболее долго до 1933 г. он существовал только в США. 

Основной причиной послужила неравномерность распределения золотых запасов золота. Доля европейских стран в структуре мирового золотого запаса за 1913–1924 гг. сократилась с 49 до 34%, доля США увеличилась с 32 до 46%.

Другой причиной перехода к новым формам золотого стандарта послужило стремление капиталистических стран к централизации золота как важного военно-финансового ресурса. Международная обстановка в послевоенный период была неустойчивой, поэтому даже те европейские страны, которые к моменту проведения ими послевоенных реформ, обладали сравнительно крупными золотыми запасами (Англия и Франция), приняли меры к их централизации, изъяли золото из обращения и держали в боевой готовности в центральных банках. 

2. Золотослитковый стандарт. Предусматривал возможность обмена знаков стоимости на золото по предъявлению денежной суммы, соответствующей цене стандартного слитка золота (12,5 кг). 

В Великобритании золотой слиток весом 12,4 кг стоил 1700 фунтов стерлингов, во Франции слиток 12,7 кг оценивался в 215 тыс. франков.   

При данном стандарте золото не выполняло функцию средства обращения и было вытеснено в крупный оптовый и международный оборот.

Золотослитковый стандарт был введен в Англии в 1925 г., во Франции в 1928 г., в Японии в 1930 г.

3. Золотодевизный стандарт. Предусматривал связь валют отдельных стран с золотом через валюту страны непосредственно сохранившую обращение в золото.

Золотое содержание сохранили американский доллар и английский фунт стерлингов, которые стали основой валют других стран. Очевидно, что ослабление устойчивости базовых валют неизбежно вел к подрыву экономик стран золотодевизного стандарта. Однако накопление резервов иностранной валюты в этих странах создавало потенциальную угрозу для Англии и США, поскольку предъявление стерлинговых и долларовых девиз к размену могло сократить их золотой запас.  

После первой мировой войны золотодевизный стандарт был положен в основу денежных систем 30 стран мира, среди которых Германия (1924 г.), Австрия, Дания, Норвегия (1928 г.).

Две последние разновидности золотого монометаллизма представляли собой урезанные формы золотого стандарта.  Ликвидация свободной чеканки золота и отмена золотого обращения нарушили стихийный механизм регулирования денежного обращения, что ослабило устойчивость денежных систем. 

В результате мирового экономического кризиса 1929–1933 гг. золотой стандарт потерпел крах. 

С середины 30-х гг. в мире начинают функционировать денежные системы, основанные на обороте неразменных денежных знаков. Появление таких систем связано с действием общего экономического закона экономии общественного труда. Эволюция приводит к созданию денежных систем, где издержки денежного оборота постоянно снижаются, следовательно снижаются и затраты общественного труда.

Характерные особенности денежных систем, основанных на обороте неразменных денежных знаков:

· вытеснение золота из внутреннего и внешнего оборотов и оседание в золотых резервах;

· выпуск наличных и безналичных денежных знаков осуществляется на основе кредитных операций банков;

· развитие безналичного денежного оборота и сокращение налично-денежного оборота;

· создание и развитие механизмов денежно-кредитного регулирования со стороны государства.

Различают денежные системы неразменных денежных знаков стран с административно-распределительной и рыночной моделями управления экономикой. Их сравнительный анализ представлен в таблице 1.2.

Таблица 1.2

Сравнительный анализ денежных систем

	Признак 

сравнения
	Административно-распределительная система
	Рыночная 

система

	1. Принцип построения банковской системы
	Одноуровневая система
	Двухуровневая система

	2. Организация денежного оборота  
	Сосредоточение денежного оборота в едином государственном банке
	Децентрализация денежного оборота между центральным и коммерческими банками

	3. Соотношение наличного и безналичного оборотов
	Законодательное разграничение денежного оборота на наличный и безналичный. Безналичный оборот обслуживает распределение средств производства, наличный ( распределение предметов потребления и услуг.

Относительная самостоятельность безналичного и наличного оборотов
	Отсутствие законодательного разграничения безналичного и наличного оборотов.

Тесная взаимосвязь наличного и безналичного оборотов при существенном приоритете безналичного оборота 

	4. Принцип управления денежным оборотом
	Централизованное управление денежной системой и прямое директивное планирование денежного оборота
	Централизованное управление денежной системой через аппарат ЦБ и прогнозное планирование денежного оборота

	5. Обеспечение денежных знаков
	Товарное и золотое обеспечение при приоритете товарного
	Обеспечение активами банковской системы (золотом, драг.металлами, ТМЦ, ценными бумагами)

	6. Выпуск денежных средств в хозяйственный оборот


	В соответствии с выполнением государственного плана экономического развития
	В соответствии с государственными концепциями денежно-кредитной политики

	7. Установление валютного курса национальной денежной единицы
	Законодательное
	Рыночное 



	8. Прочие
	   Нормирование государством расходов предприятия из полученной ими выручки наличными деньгами.

   Монополия государственного банка в привлечении сбережений населения
	    Наделение ЦБ относительной самостоятельностью к решениям правительства.

    Активный контроль над денежными средствами со стороны государства


1.4.3. Денежная система России на современном этапе

Правовые основы денежная система РФ оговорены в Федеральном законе «О Центральном банке РФ (Банке России)» от 10 июля 2002 г.

Официальной денежной единицей (валютой) России является рубль. Один рубль состоит из 100 копеек. Введение  на территории РФ других денежных единиц и выпуск денежных суррогатов запрещается. Соотношение между рублем и золотом или другими драгоценными металлами не установлено.

Банкноты (банковские билеты) и монеты Банка России являются безусловными обязательствами и обеспечиваются всеми его активами. В настоящее время в хождении находятся банкноты достоинством 5, 10, 50, 100, 500 рублей образца 1997 г. и 1000 рублей образца 2001 г. и модифицированные в 2001 г. банкноты достоинством 10, 50, 100 и 500 рублей, а также монеты достоинством 1, 5, 10, 50 копеек и 1, 2 и 5 рублей.

Образцы банкнот и монет утверждаются Банком России. Сообщение о выпуске банкнот и монет, новых образцов публикуется в средствах массовой информации. Банкноты и монеты Банка России обязательны к приему по нарицательной стоимости при всех видах платежей, для зачисления на счета, во вклады и для перевода на всей территории РФ.  

Банк России монопольно осуществляет эмиссию наличных денег и организует их обращение. В целях организации наличного денежного обращения на территории РФ на Банк России возлагаются следующие функции:

· прогнозирование и организация производства, перевозка и хранение банкнот и монет, создание их резервных фондов;

· установление правил хранения, перевозки и инкассации наличных денег для кредитных организаций;

· установление признаков платежеспособности денежных знаков и порядка замены поврежденных банкнот и монет, а также их уничтожения;

· определение порядка ведения кассовых операций.

На Банк России возложено во взаимодействии с Правительством РФ  разработка и проведение единой государственной денежно-кредитной политики. Основными методами и инструментами ее проведения являются:

· процентные ставки по операциям Банка России;

· нормативы обязательных резервов, депонируемых в Банке России (резервные требования);

· операции на открытом рынке;

· рефинансирование банков;

· валютное регулирование;

· установление ориентиров роста денежной массы;

· прямые количественные ограничения;

· выпуск от своего имени облигаций.  
1.5. Валютные системы

1.5.1. Понятие и виды валютных систем

Валютная система ( это форма организации валютных отношений, закрепленная национальным законодательством или международным соглашением.

Валютные отношения представляют собой общественные отношения, связанные с функционированием валюты. Они возникают при осуществлении внешней торговли, оказании экономического и технического содействия, представлении и получении за границей кредитов и займов, совершение сделок по покупке или продаже валюты.

Участниками валютных отношений могут выступать государства, международные организации, юридические и физические лица.

В зависимости от уровня, на котором возникают валютные отношения, различают национальную, региональную и мировую валютные системы.  

Деньги, обслуживающие международные отношения, называются валютой. Осуществление обмена национальных валют в международных экономических операциях происходит на основе валютного курса.

Валютный курс ( это соотношение между денежными единицами разных стран, при которых цена денежной единицы одной страны выражается в денежной единице другой страны или в международной счетной единице.

Стоимостной основой валютного курса выступает паритет покупательной способности (ППС), т. е. соотношение валют по их покупательной способности.

Формирование валютного курса представляет собой многофакторный процесс, уровень и колебания которого оказывают влияние на экономическую, социальную и другие сферы деятельности общества.

На изменения курса валют влияют структурные, конъюнктурные, политические и психологические факторы.

Структурные факторы действуют в течение длительного периода, к ним относятся: конкурентоспособность товаров страны на мировом рынке и ее изменение, состояние платежного баланса страны, покупательная способность денежных единиц и темпы инфляции, разница процентных ставок в разных странах, валовой внутренний продукт, государственное регулирование валютного курса, степень открытости экономики.

В платежном балансе страны отражаются все ее мирохозяйственные связи (внешнеторговые операции, движение капиталов и кредитов). Активное сальдо платежного баланса означает рост спроса на национальную валюту со стороны иностранных должников, который в свою очередь ведет к росту ее курса. Такая ситуация может оказать негативное влияние на экономику страны. Чрезмерный приток краткосрочных вложений в страну отрицательно сказывается на курсе национальной валюты. Он приводит к избыточной денежной массе и росту цен.

Чрезмерное укрепление национальной валюты вызывает уменьшение конкурентоспособности отечественных товаров, поскольку они становятся дорогими для потребителей из соседних стран. Такую ситуацию испытала Япония во второй половине 1990-х гг. являясь крупнейшим экспортером товаров.

Пассивное сальдо платежного баланса способствует снижению валютного курса, так как для погашения внешних обязательств отечественные должники вынуждены приобретать иностранную валюту.

Увеличение процентной ставки предполагает рост цены на денежные ресурсы. В результате этого на внутреннем кредитном рынке снижается спрос на национальную валюту, потребители кредитных ресурсов вынуждены искать ее за пределами своей страны. Использование дорогостоящих кредитных ресурсов увеличивает себестоимость производимой продукции и цен на нее. При этом ослабевают позиции отечественных экспортеров, товары которых становятся менее  конкурентоспособными по отношению к иностранным. Таким образом, изменение процентной ставки в сторону ее увеличения создает условия для притока иностранного капитала и, наоборот, при ее снижении происходит отлив капитала из страны.

Инфляция оказывает обратно пропорциональное воздействие на валютный курс. Чем выше ее уровень в стране, тем ниже курс национальной валюты и наоборот.

Валовой внутренний продукт отражает состояние экономики и представляет собой сумму стоимостей произведенных в стране товаров и услуг в течение года. Увеличение ВВП страны влечет за собой удорожание национальной валюты, его уменьшение вызывает снижение валютного курса.    

Конъюнктурные факторы вызывают краткосрочное колебание валютного курса, к ним относятся: деятельность валютных рынков, спекулятивные валютные операции, кризисы, войны, стихийные бедствия, экономические прогнозы, цикличность деловой активности в стране и на основных международных рынках. 

Игроки на валютном рынке пытаются извлечь прибыль на основе уменьшения (увеличения) амплитуды колебаний валютных курсов. Уменьшение ее по отношению к тренду (основной тенденции изменения валютного курса) ведет к стабилизации обстановки на валютном рынке, а увеличение оказывает дестабилизирующее воздействие на валютный курс.

Спады и подъемы деловой активности оказывают значительное влияют на валютный курс. Летом в период сезона отпусков снижается деловая активность и уменьшается спрос на валюту. Перед рождественскими и новогодними каникулами наблюдается рост деловой активности и валютного курса.

Политические факторы в большинстве случаев оказывают прямое воздействие на валютный курс. 

На понижение валютного курса влияют представительной и исполнительной властей, отсутствие у властных структур  программы выхода из кризиса и развития страны, разногласия между различными ветвями власти и политическими силами в стране, решения, направленные на изменение денежной системы страны, степень защищенности частного капитала.

К психологическим факторам относятся: степень доверия к национальной валюте, ожидания инфляции, уровень экономического мышления.

Уровень экономической грамотности населения предопределяет степень правильности принятия решений по инвестированию национальной валюты в иностранную и наоборот. Рост или падение спроса на иностранную валюту напрямую определяет валютный курс.   

Установление курса иностранных валют называют котировкой. Котировку валют могут осуществлять государственные и ведущие коммерческие банки, ассоциации банков, биржи и валютные брокеры. 

Котировка производится прямым и косвенным методом. 

При прямом (нормальном) методе котировки, единица иностранной валюты выражается в некотором количестве национальных денежных единиц. 

Косвенная (обратная) котировка выражает единицу национальной валюты в некотором количестве иностранной валюты. 

Цена, по которой банк приобретает валюту, называется курсом покупателя. Цена, по которой он продает ( курсом продавца. Разница между этими ценами составляет прибыль банка. Среднее арифметическое двух курсов является средним курсом.   

Порядок установления курсовых соотношений между валютами представляет собой режим валютного курса. Различают три варианта режимов валютного курса:

· режим фиксированного валютного курса (система валют с привязанным или фиксированным курсом). В соответствии с терминологией МВФ к такому режиму относятся валюты с «привязкой» к одной валюте, «валютной корзине» или международной денежной единице;

· режим «плавающего» или колеблющегося курса (система валют с повышенной гибкостью). В соответствии с терминологией МВФ к такому режиму относятся валюты с большой гибкостью;

· промежуточный режим между фиксированным и плавающим курсами (система валют с ограниченной гибкостью). В соответствии с терминологией МВФ к такому режиму относятся валюты с ограниченной гибкостью.

При режиме фиксированного валютного курса центральный банк устанавливает курс национальной валюты на определенном уровне по отношению к другой валюте, к «валютной корзине» (обычно в нее входят валюты основных торгово-экономических партнеров) или к международной денежной единице. 

«Валютная корзина» ( метод измерения средневзвешенного курса одной валюты по отношению к определенному набору («корзине») других валют.

Особенность фиксированного курса состоит в том, что он остается неизменным в течение определенного времени и не зависит от изменения спроса и предложения на валюту. Изменение фиксированного курса происходит в результате его официального пересмотра (девальвации ( понижения или ревальвации ( повышения). 

При фиксированном курсе центральный банк может применять режим множественности валютных курсов (различные курсы по разным операциям). Такой режим действовал в России с ноября 1989 г. по июль 1992 г.

Режим фиксированного валютного курса обычно устанавливается в странах с жесткими валютными ограничениями и неконвертируемой валютой. На современном этапе его применяют в основном развивающиеся страны.

При «плавающем» режиме валютного курса он меняется под влиянием спроса и предложения на валюту. Такой режим не исключает возможности проведения центральным банком мероприятий, направленных на регулирование валютного курса.

Промежуточный вариант объединяет в различных комбинациях отдельные элементы фиксированного и колеблющего режимов валютных курсов.  К нему относятся:

· режим «скользящей фиксации». Центральный банк ежедневно устанавливает валютный курс исходя из определенных показателей: уровня инфляции, состояния платежного баланса, изменения величины официальных ЗВР;

· режим валютного коридора. Центральный банк определяет верхний и нижний пределы колебания валютного курса. Режим «валютного коридора» называют режимом «мягкой фиксации» (если установлены узкие пределы колебания) и режимом «управляемого плавания» (если коридор достаточно широк). Чем шире «коридор», тем в большей степени изменения валютного курса соответствует рыночному соотношению спроса и предложения на валюту.

По характеру определения пределов колебания валютного курса различают горизонтальный и наклонный «валютные коридоры». 

При горизонтальном «валютном коридоре» задаются точечные значения его границ. Такой режим использовался в России в период 1995–1996 гг. и составлял 4300–4600 рублей за 1 доллар США.

При наклонном «валютном коридоре» определяются интервальные значения его границ. В России в 1996–1998 гг. нижний предел валютного курса составлял 5200-5600 рублей за 1 доллар США, верхний предел ( 5800–5900 рублей за 1 доллар США;  

· режим «совместного» или «коллективного плавания» валют. Курсы валют стран-членов валютной группировки поддерживаются по отношению друг к другу в пределах «валютного коридора» и «совместно» плавают вокруг валют, не входящих в группировку.

Для поддержания стабильности и развития экономики применяются методы государственного регулирования валютного курса. К ним относятся валютные интервенции, дисконтная политика и валютные ограничения.

Валютные интервенции проводятся центральными банками с использованием официальных валютных резервов и краткосрочных заимствований. Для повышения курса национальной валюты продается иностранная валюта и покупается  национальная, и наоборот. Данный метод позволяет оказывать влияние на валютный курс в краткосрочной перспективе.

Дисконтная политика сводится к изменению центральным банком учетной ставки. Ее повышение создает условия для притока иностранных капиталов, в результате улучшается состояние платежного баланса и повышается валютный курс, и наоборот.

Валютные ограничения ( это введенные в законодательном или административном порядке ограничения операций с национальной или иностранной валютой, золотом и другими ценностями.

Различают ограничения платежей и переводов по текущим операциям платежного баланса и по финансовым операциям, связанным с движением капиталов и кредитов, по операциям резидентов и нерезидентов.

1.5.2. Национальная валютная система

Национальная валютная система ( это форма организации валютных отношений страны, определяемая ее валютным законодательством. НВС является частью денежной системы государства с учетом норм международного права. Особенности НВС определяются степенью развития, спецификой экономики и внешнеэкономических связей страны.

Основные элементы национальной валютной системы:

1. Национальная денежная единица (национальная валюта).

Национальная валюта существует в наличной и безналичной формах. Она предназначена для обслуживания внутреннего платежного оборота страны.

2. Национальное регулирование международной валютной ликвидности.

 Под международной валютной ликвидностью понимают способность страны погашать свои международные денежные обязательства приемлемыми для кредитора платежными средствами.

Количественным показателем валютной ликвидности служит отношение официальных резервов к объему подлежащих погашению обязательств страны по импорту и по полученным кредитам.

Компоненты международной валютной ликвидности:

· официальный золотой запас и валютные резервы;

· счет в СДР;

· резервная позиция в МВФ. Данная позиция означает право страны­члена МВФ на автоматическое получение безусловных кредитов в иностранной валюте (в пределах 25% от квоты страны в МВФ).

3. Паритет ( соотношение валют, соответствующее их золотому содержанию. В большинстве стран золотой паритет был отменен в 1970­х гг., в России ( в 1992 г.

4. Режим валютного курса.

5. Валютная конвертируемость (обратимость) ( возможность конверсии валюты страны на валюты других стран. 

Различают свободно конвертируемые (обратимые) валюты (СКВ), частично конвертируемые и неконвертируемые (необратимые) валюты.

Свободно конвертируемыми являются валюты стран, в которых отсутствуют валютные ограничения по всем видам операций для всех держателей валюты (резидентов и нерезидентов). СКВ может обмениваться на любую иностранную валюту.

К СКВ относятся национальные единицы примерно 20 стран, среди них США, ФРГ, Япония, Великобритания, Канада, Дания, Нидерланды, Австрия.

Особой категорией СКВ является резервная валюта, которая выполняет функции международного платежного средства, служит базой определения валютного курса для других стран и широко используется для проведения валютных интервенций.

При частичной конвертируемости в стране сохраняются ограничения по отдельным видам операций и/или для отдельных держателей валюты. Главным образом, ограничиваются операции с иностранными валютами резидентов страны.

Валюта называется неконвертируемой, если в стране действуют практически все виды ограничений, прежде всего запрет на покупку­продажу иностранной валюты, ее хранение, вывоз и ввоз. 

Советский рубль относился к такой валюте и характерна для многих развивающихся стран.

6. Система национальных органов и учреждений, обслуживающих и регулирующих валютные и расчетные отношения страны с зарубежными государствами.

Ведущую роль в такой системе играет центральный банк страны. В ряде стран валютный контроль осуществляют уполномоченные банки, министерство финансов, министерство торговли или специально созданные государственные органы.

7. Режим национальных рынков валют и золота, операций с драгоценными камнями.

Определяется нормами валютного законодательства страны и находится в прямой зависимости от характера валютного регулирования и контроля.

Валютная система  России

Валютная система России находится в процессе становления и окончательно еще не оформлена. Однако ее контуры и основные тенденции выявились достаточно определенно. 

Национальная валютная система России образована с учетом структурных принципов мировой валютной системы, поскольку страна стремится к интеграции в международные финансовые механизмы и вступила в МВФ в июне 1992 г.

Валютная система России состоит из ряда элементов.

1. Основой валютной системы является национальная денежная единица ( российский рубль. Он был введен в обращение в 1993 г., заменив рубль СССР. Этот факт послужил завершением обособления денежной и валютной систем России от республик бывшего СССР, в обращении которых до введения национальных денежных единиц оставались советские рубли.

В 1998 г. рубль был деноминирован по отношению 1:1000 и старые банкноты и монеты были заменены новыми.

2. Национальное регулирование международной валютной ликвидности в России осуществляется, главным образом, за счет официальных золотовалютных резервов. Они используются для обслуживания межгосударственных расчетов и для регулирования валютного курса рубля.

Золотовалютные резервы РФ находятся во владении и распоряжении Банка России и Министерства финансов РФ. Величина ЗВР и их структура изменяются в зависимости от состояния платежного баланса и конъюнктуры валютного рынка.

3. Весовое количество золота в советском рубле сохранялось в период 1922–1992 гг. В соответствии с действующим уставом МВФ, золотое содержание рубля не фиксируется.

4. С июля 1992 г. в России введен единый официальный курс рубля к доллару. Он стал использоваться для целей статистики и определения размеров таможенных платежей в бюджет.

До 17 мая 1996 г. курс доллара фиксировался по результатам торгов на ММВБ, а с этого момента стал ежедневно самостоятельно устанавливаться ЦБ РФ на базе текущих рыночных котировок рубля и определяться как средняя величина между курсами покупки и продажи по операциям Банка России на межбанковском рынке. После кризиса 17 августа 1998 г. ЦБ РФ ежедневно объявлял официальный курс по итогам утренней специальной торговой сессии на ММВБ, а с 29 июня 1999 г. по итогам единой торговой сессии. Курс других валют определяется на основе кросс-курса. При этом в качестве промежуточного показателя используются курсы этих валют к доллару.

С июля 1995 г. по август 1998 г. функционировал режим «валютного коридора». Колебания курса доллара по отношению к доллару США ограничивались официально установленными пределами, которые поддерживались ЦБ РФ с помощью валютных интервенций. Границы этого «коридора» несколько раз сдвигались в сторону понижения курса рубля.

После кризиса 17 августа 1998 г. «валютный коридор» был отменен и курс доллара снова стал плавающим.

Применяется прямая котировка валюты, при которой единица иностранной валюты выражается в определенном количестве рублей. 

5. С начала осуществления экономических реформ Россия фактически ввела внутреннюю, т. е. только для резидентов, конвертируемость рубля по текущим операциям платежного баланса. По финансовым операциям резидентов были установлены валютные ограничения. Ограничивались также валютные операции нерезидентов. Обращение рублевых средств за рубежом, а также котировки рубля иностранными банками считались в соответствии с валютным законодательством России незаконными.

С июня 1996 г. Россия официально приняла на себя в полном объеме обязательства, налагаемые на страны-члены МВФ статьей 8 (разделы 2, 3, 4) устава МВФ.

В соответствии с этой статьей, страны-члены должны устранить валютные ограничения и ввести конвертируемость национальных валют по международным текущим операциям, не прибегать к практике множественности валютных курсов, не принимать участия в дискриминационных валютных соглашениях.

6. Согласно федеральному закону «О валютном регулировании и валютном контроле», а также другим законам и правовым актам операции на валютном рынке могут осуществляться только через уполномоченные коммерческие банки, имеющие лицензию Банка России и через восемь действующих валютных бирж, ведущее место среди которых принадлежит ММВБ. Все биржи входят в Ассоциацию валютных бирж России.

На сегодняшний день в России сложился правовой и институциональный механизм регламентации деятельности национальных органов управления валютными отношениями, проведения валютной политики и валютного контроля. Это регулирование осуществляется по трем направлениям.

1. Формируется, и постоянно обновляются законодательная и нормативная базы внешних валютно-кредитных и финансовых отношений. Руководство валютной политикой осуществляют Президент, Правительство, Государственная дума и Совет Федерации.

Валютное законодательство России регулирует порядок проведения операций в национальной и иностранной валюте (куплю-продажу, ввоз и вывоз, право владения и т. д.), формирование валютных фондов, осуществление валютного контроля.

Практически валютную политику приводят в жизнь ЦБ РФ, Министерство финансов, Министерство экономики, Федеральная служба по валютному и экспортному контролю, Государственный таможенный комитет.

2. Функционирует механизм повседневного валютного контроля, цель которого ( обеспечить соблюдение участниками ВЭД валютного законодательства.

3. ЦБ РФ и Правительство РФ, руководствуясь поставленными целями макроэкономической политики, осуществляют, каждый в пределах своей компетенции, текущее оперативное воздействие на функционирование валютного механизма: определяют режим валютного курса рубля, регулируют динамику рыночного валютного курса, предпринимают меры по обеспечению достаточного уровня и наиболее эффективной структуры ЗВР; проводят погашение государственного внешнего долга, оказывают влияние на основные виды ВЭД.

4. До момента проведения рыночных реформ в России отсутствовал внутренний рынок золота, драгоценных металлов и драгоценных камней. Все добываемые металлы и камни монопольно приобретались специальным государственным органом Госхраном по установленной государством фиксированной цене. Скупка золотых и серебряных изделий и лома у населения производилась через сеть специальных скупочных пунктов.

Юридическую основу для оформления рынка драгоценных металлов и камней создал федеральный закон «О драгоценных металлах и драгоценных камнях», вступивший в силу 26 марта 1998 г., а также Указы Президента, в частности «О некоторых мерах по либерализации экспорта из РФ аффинированного золота и серебра» от 23 июля 1997 г., ряд постановлений Правительства и нормативных документов ЦБ РФ.

Согласно действующим документам, коммерческим банкам и физическим лицам предоставлено право приобретения, хранения и продажи золота, серебра и платины. 

ЦБ РФ ежедневно проводит операции по купле-продаже драгоценных металлов по ценам в рублях, основанным на ценах лондонского рынка и пересчитанные в рубли по текущему официальному курсу. В 1997 г. коммерческие банки получили право самостоятельно осуществлять экспорт золота и серебра.

Предполагается учредить в стране специализированную биржу по торговле драгоценными металлами.           

1.5.3. Мировая валютная система

Мировая валютная система ( форма организации международных валютных отношений, сложившаяся на основе развития мирового рынка и закрепленная межгосударственными соглашениями.

Мировая валютная система сложилась на базе золотомонетного стандарта в конце XIX в. и в своем развитии прошла четыре этапа: Парижская, Генуэзская, Бреттон­Вудская и Ямайская валютные системы.

Главная задача МВС ( регулирование сферы международных расчетов и валютных рынков для обеспечения устойчивого экономического роста, сдерживания инфляции, поддержания равновесия внешнеэкономического обмена и платежного оборота разных стран.

Парижская валютная система

Первая мировая валютная система сформировалась стихийно на базе золотого монометаллизма в форме золотомонетного стандарта.

Период функционирования первой МВС ассоциируется с быстрой индустриализацией и экономическим процветанием.

Юридически Парижская валютная система была оформлена межгосударственным соглашением на Парижской конференции в 1867 г. Согласно данному соглашению золото признавалось единственной формой мировых денег.

 Характерные черты первой МВС:

1. В основе Парижской МВС лежал золотомонетный стандарт.

2. Золото выполняло все функции денег и признавалось единственной формой мировых денег.

3. Существовал золотой паритет. Каждая валюта имела определенное весовое содержание золота. 

4. Устанавливался плавающий режим валютных курсов на основе рыночного соотношения спроса и предложения в пределах «золотых точек».

«Золотые точки» ( это максимальные пределы отклонения курса валют от установленного паритета, которые определялись расходами на транспортировку золота за границу.

«Золотые точки» фактически не превышали 1% от паритета.

5. Осуществлялась конвертируемость каждой валюты в золото, как внутри страны, так и за  ее пределами.

Жесткое соотношение между золотым запасом и внутренним предложением золота.

Ведущей валютой выступал английский фунт стерлингов, он обслуживает до 80% международных платежей.

Первая мировая война вызвала кризис первой МВС. Значительное уменьшение золотых запасов воющих стран вызвало диспропорции между ними и денежной массой и привело к инфляции. В результате страны ввели валютные ограничения и установили фиксированный режим валютного курса, а затем прекратили размен банкнот на золото.

 Генуэзская валютная система

Генуэзская валютная система была юридически оформлена на международной экономической конференции в 1922 г., которая закрепила переход к золотодевизному стандарту. Были введены «девизы» ( платежные средства в иностранной валюте, предназначенные для международных расчетов. 

Характерные особенности второй МВС:

1. В основе Генуэзской МВС лежал золотодевизный стандарт.

2. Золото выполняло все денежные функции, кроме средства обращения. Наряду с золотом в качестве мировых денег выступали национальные кредитные деньги. Ведущими валютами в международном обороте были американский доллар и английский фунт стерлингов. Однако роль резервной валюты не была официально закреплена ни за одной валютой. 

3. Восстановлены золотые паритеты валют. В ряде стран устанавливался прямой паритет (США, Франция, Великобритания), в других  косвенный паритет, через иностранные валюты (Германия).

4. Восстановлен плавающий режим валютных курсов, на основе рыночного соотношения спроса и предложения.

5. Обмен золота на банкноты разрешался только нерезидентам.

6. Валютное регулирование осуществлялось в форме активной  валютной политики, международных конференций, совещаний.

Мировой валютный кризис подорвал устои золотодевизного стандарта, страны последовательно отказались от системы золотого стандарта:

1929–1930 гг. вышли из системы золотого стандарта аграрные и колониальные страны, так как на мировом рынке резко уменьшился спрос и цены на сырье.

1931 г. ( Германия, Австралия, Великобритания.

В Германии и Австралии наблюдался отлив импортных капиталов, уменьшение ЗЗ и банкротство банков. В Великобритании ( ухудшение состояния платежного баланса и уменьшение золотого запаса страны в связи с резким сокращением экспорта товаров. 

1933 г. ( значительное и неравномерное падение цен в США, что вызвало массовые банкротства.

1936 г. ( Франция, где искусственное сохранение золотого стандарта уменьшило конкурентоспособность фирм.

В результате мирового валютного кризиса Генуэзская валютная система устранила свою эластичность и гибкость. Для сохранения золотодевизного стандарта, ведущие страны образовали валютные блоки.

Валютный блок ( группировка стран, зависимых в экономическом, валютном и финансовом отношениях от возглавляющей его державы, которая диктует им единую политику в области международных экономических отношений и использует их как привилегированный рынок сбыта, источник дешевого сырья, выгодную сферу приложения капитала. 

Цель валютных блоков ( укрепление конкурентных позиций страны-лидера на международной арене в моменты экономических кризисов.

Для валютного блока характерны следующие черты:

· курс зависимых валют прикреплен к валюте страны, возглавляющей группировку;

· международные расчеты, входящих в блок стран осуществляется в валюте страны-гегемона;

· валютные резервы хранятся в стране-гегемоне;

· обеспечением зависимых валют служат казначейские векселя и облигации государственных займов страны-гегемона.

В это время образовались стерлинговый, долларовый и золотой валютные блоки.

Стерлинговый блок: был образован в 1931 г., в него вошли страны Британского содружества наций (кроме Канады и Ньюфаундленда), территории Гонконг, Египет, Ирак и Португалия. Позднее к нему присоединились Дания, Норвегия, Швеция, Финляндия, Япония (де-факто), Греция, Иран.

Долларовый блок создан в 1933 г. В него вошли Канада, многие страны Центральной и Южной Америки, где господствовал американский капитал.

В июне 1933 г. на Лондонской международной экономической конференции стран, стремившиеся сохранить золотой стандарт, образован золотой блок. В него вошли Франция, Бельгия, Нидерланды, Швейцария, позже Италия, Чехословакия и Польша. К 1936 г. в связи с отменой золотого стандарта  во Франции золотой блок распался.

Во время второй мировой войны распались стерлинговый и долларовый валютные блоки.

Бреттон-Вудская валютная система

Третья МВС была официально оформлена на международной валютно-финансовой конференции ООН, проходившей 1–22 июня 1944 г. в г. Бреттон-Вудсе (США) и вступила в силу с 27 декабря 1945 г.

На конференции были основаны Международный валютный фонд и Мировой банк (МБРР).

Целями создания новой МВС являются:

· восстановление обширной свободной торговли;

· установление стабильного равновесия системы международного обмена на основе фиксированных валютных курсов;

· передача в распоряжение государств ресурсов для противодействия временным трудностям во внешнем балансе.

Характерные черты третьей МВС: 

1. Основывалась на золотодевизном стандарте.

2. Золото наряду с долларом исполняло роль мировых денег. Главной резервной валютой являлся доллар, формальной резервной валютой ( фунт стерлингов. В 1967 г. английский фунт стерлингов утратил статус резервной валюты в результате девальвации.

3. Каждая страна-участница определяла номинальную стоимость своей валюты и устанавливала паритет к золоту и американскому доллару и фиксировала их в МВФ.

4. Устанавливался фиксированный режим валютного курса (допускалось отклонение не более 1%). При достижении этой границы центральный банк страны обязан, проводит валютную интервенцию.

5. Правительство США гарантировало куплю-продажу золота государством по фиксированной цене 35 долларов за тройскую унцию. Данное соотношение оставалось неизменным с 1934 г. по конец 1960-х гг.   

6. Впервые в истории были созданы органы регулирования МВС ( Международный валютный фонд и Мировой банк (Международный банк реконструкции и развития).

Третья МВС просуществовала до тех пор, пока золотые запасы США обеспечивали обмен зарубежных долларов на золото. Однако к началу 1970-х гг. произошло перераспределение структуры золотого запаса в пользу Европы. Доверие к доллару, как резервной валюте упало из-за дефицита платежного баланса США. Образовались новые финансовые центры  (Западная Европа и Япония), что привело к утрате США своего абсолютного доминирующего положения в мире.  

В 1960–1970 гг. произошел крах Бреттон-Вудской валютной системы.

Ямайская валютная система

Действующая система мировых валютных отношений была заложена в 1976 г. на совещании представителей стран МВФ в Кингстоне (Ямайка) и получила название Ямайского соглашения, которое вступило в силу с 1978 г.

Характерные черты:

1. Введен стандарт СДР вместо золотодевизного стандарта. Соглашение о создании этой новой международной счетной валютной единице подписано странами-членами МВФ в 1967 г. СДР отводилась роль главного резервного актива. Изменение Устава МВФ, связанное с выпуском СДР вступило в силу 28 июня 1969 г.

2. Золото официально демонетизировано. Цена на золото определяется условиями производства, а также спросом и предложением. В настоящее время золото является особым ликвидным средством в золотовалютных резервах стран.

Мировыми деньгами являются:

· национальные валюты ведущих промышленно-развитых стран;

· международная счетная единица СДР;

· региональная денежная единица (ЭКЮ, с 1 января 1999 г. евро).

Роль резервных валют принадлежит американскому доллару,  японской иене и евро.

3. Потерял свой экономический смысл золотой паритет.

4. Странам предоставляется право выбора любого режима валютного курса. Валютные отношения основываются на «регулируемых плавающих» курсах национальных денежных единиц. При этом колебания курсов обусловлены двумя основными факторами:

· реальными стоимостными соотношениями, покупательной способностью валют на валютных рынках стран;

· соотношением спроса и предложения национальных валют на международных рынках.

1.6. Инфляция

1.6.1. Сущность, виды и причины инфляции

Понятие «инфляция» появилось в экономической литературе в начале ХХ в. Существуют различные определения понятия «инфляция». Наиболее часто под инфляцией понимают  процесс обесценивания денег, проявляющийся в форме роста цен на товары и услуги.

Инфляция представляет собой многофакторное явление и рассматривается как:

· нарушение законов денежного обращения, вызывающее расстройство государственной денежно-кредитной системы;

· явный или скрытый  рост цен;

· натурализация процессов обмена (бартерные сделки);

· снижение жизненного уровня населения.

С древних времен правители пытаются балансировать бюджетные доходы с постоянно возрастающими расходами. Возможно несколько путей решения этой проблемы: ограничение государственных расходов; увеличение налогов, пошлин и тарифов; заем денег внутри страны или за рубежом; выпуск в обращение дополнительного количества денежных знаков.

Одним из источников пополнения бюджета служило уменьшение содержания драгоценных металлов в денежной единице. Такое явление получило название «порча монет» и впервые использовалось в Афинах Гиппием, который в VI в. до н. э. сократил вдвое содержание серебра в монете. «Порчу монет» широко практиковали римские императоры.

Развитие инфляции стимулировалось, главным образом, чисто денежными факторами, а не изменениями в стоимости товаров. Инфляционные процессы, обусловленные необходимостью перераспределения в пользу государства или отдельных секторов хозяйства, происходили еще до введения бумажных денег. Периоды крупномасштабного повышения цен, часто совпадавшие с периодами длительных войн и социальных потрясений, сменялись периодами стабилизации или снижения цен (инфляционные волны).

Инфляция свойственна любым моделям экономического развития и проявляется при дисбалансе доходов и расходов государства и при ограниченных возможностях центрального банка в проведении самостоятельной денежно-кредитной политики. 

Современная инфляция связана не только с падением покупательной способности денег в результате роста цен. Первопричина инфляции ( диспропорции между различными сферами хозяйства: накоплением и потреблением, спросом и предложением, доходами и расходами государства, денежной массой в обращении и потребностями хозяйства в деньгах. В изучении инфляции помимо денежных и неденежных факторов выделяют внутренние и внешние.

К внутренним факторам развития инфляции относят:

· чрезмерные военные расходы, что способствует потере части общественного богатства, создает дополнительный денежный спрос за счет военных ассигнований без соответствующего  поступления товаров в оборот, порождает дефицит государственного бюджета и увеличивает государственный долг;

· чрезмерные инвестиции;

· необоснованное повышение цен и заработной платы;

· кризис государственных финансов;

· кредитная экспансия ( расширение масштаба банковского кредитования сверх реальных потребностей, что ведет к эмиссии безналичных денежных средств;

· чрезмерная эмиссия денег в наличной и безналичной формах, увеличение скорости их обращения;

· адаптивные инфляционные ожидания, связанные с политической нестабильностью, с деятельностью СМИ, потерей доверия к правительству.

Внешние факторы обусловлены ростом цен на импортируемые и экспортируемые товары, обменом банком иностранной валюты на национальную, мировыми кризисами. 

Существует несколько классификационных признаков инфляции. В зависимости от причин, вызывающих инфляции различают:

· открытую (ценовую) инфляцию;

· скрытую (подавленную) инфляцию. 

Открытая инфляция выражается в повышении уровня цен в результате обесценивания денежных знаков. Ее особенностью является неравномерное повышение цен на различные категории товаров.

Скрытая инфляция возникает вследствие товарного дефицита, сопровождающегося стремлением государственных органов удержать цены на прежнем уровне. При такой инфляции появляются теневые рынки, наблюдается значительный рост цен на товары, снижается их качество. В народном хозяйстве из-за роста производственных издержек при сохранении стабильных цен уменьшается рентабельность производства и возрастают государственные дотации. Подавленная инфляция может наблюдаться в рыночных условиях при “зажимании” денежной массы и фиксации курса доллара. В этом случае, инфляция проявляется в неплатежах, падении производства.

Возможна комбинация открытой и скрытой инфляции. В частности, когда дефицит госбюджета и товарный дефицит сочетаются с быстрым ростом цен и снижением реальных доходов населения.

В зависимости от степени интенсивности различают:

· нормальную инфляцию (3–3,5% в год), при которой возможно контролировать ее масштаб;

· умеренную (ползучую) инфляцию, темпы роста цен при которой не превышают 10% в год. Такая инфляция признается относительно безвредной, соответствует нормальному экономическому развитию страны в целом и ее масштабы не приводят к непредвиденным нарушениям;

· галопирующую инфляцию, характеризующуюся темпом роста цен  на уровне 10–100% в год. В условиях такой инфляции невозможно контролировать процесс экономического развития. Она не позволяет осуществлять накопления денежных средств с целью приобретения непродовольственных товаров повседневного спроса и длительного использования. В результате усиливаются инфляционные ожидания и происходит переориентация покупательского спроса на текущее потребление;

· гиперинфляция, при которой темп роста цен превышает 100% в год. Такая инфляция представляет собой крайне негативное явление, при котором значительно уменьшается благосостояние всех слоев населения, происходит замена реальных денег квазиденьгами в платежном обороте и увеличивается социально-экономическое и политическое напряжение в обществе.

Характерные черты гиперинфляции проявляются в:

· разрушении нормальных экономических отношений;

· избавлении субъектов рыночных отношений от денег, посредством покупки непроизводственных ценностей;

· широком распространении бартера как инструмента взаиморасчетов;

· сокращении производства и накапливании товаров в расчете на их удорожание;

· росте спекулятивной деятельности;

· обесценивании накоплений населения.

В рамках гиперинфляции выделяют супергиперинфляцию, при которой темп роста цен составляет свыше 50% в месяц. В России в 1992 г. цены выросли более чем в 26 раз. Общий индекс цен за четыре года к концу 1995 г. повысился в 4500 раз.  

Границы между обозначенными видами инфляции достаточно условны и подвижны.

По соотношению спроса и предложения, а также изменения производственного процесса различают:

· инфляцию спроса;

· инфляцию издержек.

В зависимости от степени охвата территорий выделяют:

· локальную инфляцию, наблюдаемую в отдельных странах;

· мировую инфляцию, охватывающую многие страны.

По соотношению скорости роста денежной массы и темпов инфляции инфляция бывает:

· подкрепленной, когда скорость роста денежной массы соответствует темпам инфляции;

· неподкрепленной, когда темп роста инфляции не сопровождается аналогичным ростом денежной массы.

По темпам роста цен на различные товары инфляция может быть:

· сбалансированной;

· несбалансированной.

В соответствии с критерием ожидаемости различают инфляцию:

· ожидаемую, при которой возможно с достаточной точностью предположить уровень  будущей инфляции на основе данных текущего периода;

· неожидаемую (непредсказуемую), характеризующуюся внезапным скачком цен.

Различают также инфляцию:

· административную, порождаемую волей государственных органов, рыночных союзов и объединений, отдельных лиц и др. Такая инфляции проявляется во взвинчивании цен монополистами в ключевых отраслях экономики, что стимулирует «инфляцию издержек». 

· импортируемую, вызываемую воздействием внешних факторов. Например, при чрезмерном притоке в страну иностранной валюты или значительном повышении цен на импортные товары;

· кредитную, обусловленную чрезмерной кредитной экспансией;

· хроническую, наблюдаемую в течение продолжительного времени;

· стагфляцию, сопровождающуюся падением производства.  

1.6.2. Социально­экономические последствия инфляции и антиинфляционная политика государства

Инфляция оказывает значительное влияние на экономику и последствия этого  воздействия сложны и разнообразны.

Небольшие темпы инфляции способствуют росту цен и увеличению нормы прибыли, являясь фактором временного оживления конъюнктуры. Усиление инфляционных процессов обостряет экономическую и социальную напряженность в обществе.

Галопирующая инфляция дезорганизует хозяйство, наносит ему серьезный ущерб, затрудняет проведение экономической политики. Неравномерный рост цен усиливает дисбаланс между отраслями экономики, нарушает структуру  потребительского спроса и обостряет проблему реализации товаров на внутреннем рынке. Такая инфляция активизирует бегство от денег к товарам, обостряет товарный дефицит, обесценивает сбережения населения, подрывает стимулы к денежному накоплению, снижает эффективность функционирования денежно-кредитной системы.

Социальные последствия инфляции весьма значительны. Она ведет к перераспределению национального дохода, являясь дополнительным налогом на население и причиной отставания темпов роста номинальной и реальной заработной платы от возрастающих цен  на товары и услуги, оказывает влияние на занятость населения.

В 50–60 гг. инфляция проистекала в большинстве стран умеренными темпами. В 70-х гг. стала выходить из-под контроля. Проблема инфляции обострилась во второй половине 70-х гг. Так, среднегодовой темп прироста розничных цен в США составлял в 1956–65 гг. 1,7%, в 1966–1974 гг. ( 5,1%, в 1975–1980 гг. ( 9,3%. В Англии в тот же временной период, соответственно 3,1%, 7,1%  и  15,8%; в Италии ( 3,4%, 6,0% и 17,9%; во Франции ( 5%, 5,9%, 19,9%.  В конце 80-х гг. темпы роста цен в перечисленных странах снизились и составили примерно 4% в год.

Антиинфляционная политика ( комплекс мер по государственному регулированию экономики, направленных на борьбу с инфляцией. Она должна быть направлена на регулирование как внутренних, так и внешних факторов инфляции.

Различают следующие основные направления антиинфляционной политики.

1. Проведение активной бюджетной политики, заключающейся в маневрировании государственными расходами и налогами, для воздействия на платежеспособный спрос.

Государство может уменьшить спрос путем ограничения своих расходов и повышения ставок налогов. Однако такие действия могут привести к снижению эффективности производства, росту безработицы и другим кризисным явлениям в экономике.

Для оживления платежеспособного спроса применяются программы государственных капиталовложений и других государственных расходов, понижаются ставки налогов, как правило, для получателей средних и низких доходов.

2. Гибкое денежно-кредитное регулирование, осуществляемое центральным банком страны. ЦБ может оказывать влияние на количество денег в обращении, пересматривать ставку ссудного процента. Денежно-кредитная политика используется как средство для кратковременного воздействия  на экономику.

Борьба с инфляцией может привести к значительным потерям в народном хозяйстве. Так, для снижения инфляции на 1%, безработица должна быть в течение года на 2% выше своего естественного уровня, реальный ВНП на 4% меньше по сравнению с потенциальным ВНП.

1.6.3. Инфляция и антиинфляционная политика в России

В России, как и во всем мире, инфляция стала проявляться с возникновением денежного обращения, в значительной степени с появлением бумажных денег. 

С крахом системы золотого монометаллизма в результате принятия Закона Российской империи от 27 июля 1914 г. о приостановлении размена бумажных денег на золото, из обращения исчезли золотые и серебряные монеты, а кредитные билеты превратились в инфляционные бумажные деньги. С этого момента в России продолжительное время  наблюдалось падение покупательной способности рубля и расстройство денежного обращения, вызванное Октябрьским переворотом и Гражданской войной.

В послереволюционной России инфляция была побеждена только в 1925 г., через три года после проведения денежной реформы и введения в обращение золотого червонца.

Советское правительство неоднократно использовало печатный станок для решения финансовых проблем: в 1930–1940 гг. в связи с резким увеличением расходов на содержание армии (в период 1920–1937 гг. масса наличных денег возросла в 8 раз), после Великой Отечественной войны на восстановление народного хозяйства, в 1960–1970 гг. для покрытия растущего бюджетного дефицита. В условиях жесткой административной системы управления экономикой и централизованного контроля над ценами рост денежной массы не приводил к видимой инфляции.

В период смены условий хозяйствования Россия пережила супергиперинфляцию. Для обеспечения роста цен денежной массой в 1993 г. в оборот были введены денежные знаки достоинством 5, 10 и 50 тыс. рублей. 

Гиперинфляция была побеждена только в 1996 г., когда уровень инфляции удалось снизить до 22% благодаря введению валютного коридора и другим правительственным мерам по укреплению национальной валюты. В результате валютного кризиса 1998 г. произошел всплеск инфляции до 84%.

В каждой стране инфляционный процесс имеет специфику, связанную с совокупностью причин и факторов ее определяющих. Российская инфляция уникальна, ее основные причины можно свести к следующему:

1. Отпуск цен в условиях отсутствия рынка и конкуренции, когда монополистические структуры сумели овладеть процессом реализации товаров и диктовать цены.

2. Дефицит государственного бюджета, который возрос в связи с недобором налогов и на 90% покрывался заемными средствами у ЦБ РФ.

3. Приоритетное развитие в СССР тяжелой промышленности и других производственных отраслей, которое привело к структурному сдвигу, сокращению предложения потребительских товаров.

4. Спад производства и разрыв хозяйственных связей.

5. Бытовавшая в СССР нерыночная философия власти: Госбанк подчинен Министерству финансов, поэтому правительство могло осуществлять любые действия.

6. Введение НДС, влияющего на повышение цен, поскольку на каждой стадии производства и продвижения товаров он включается в себестоимость.

7. Рост количества наличных денег в обращении вызванный разрушением существовавшей в СССР системы безналичных расчетов.

До 1992 г. в странах бывшего СССР серьезной антиинфляционной политики не проводилось. Российские реформаторы опирались на монетаристскую антиинфляционную политику, которая реализовалась тремя способами:

· ограничение эмиссии денег ЦБ РФ;

· сокращение бюджетного дефицита путем секвертирования государственных расходов;

· сдерживание колебаний курса рубля к иностранным валютам, посредством установления их пределов и использования валютных интервенций. 

Как свидетельствует мировой опыт, инфляцию нельзя подавить воздействуя только на монетарные факторы. Для сдерживания инфляции требуется комплексная антиинфляционная политика.

На современном этапе борьбы с инфляцией экономистами предлагается ряд основных направлений государственной политики, направленной на оздоровление денежной системы России.

К общеэкономическим мерам относят:

· завершение начатых реформ в целях формирования рыночных отношений;

· смену целевой ориентации экономической политики с подавления инфляции любой ценой на рост ВВП;

· преодоление кризиса инвестиций путем восстановления доверия зарубежного бизнеса к России, оживления инвестиционного процесса и концентрации средств на приоритетных пунктах.

 Сдерживание финансовых факторов инфляции предполагается осуществлять за счет оздоровления бюджетов всех уровней, проведения научно-обоснованной налоговой политики, преодоления кризиса неплатежей в хозяйстве.

Антиинфляционная политика предусматривает регулирование эмиссии денег и скорости их обращения, совершенствование структуры денежной массы.

Важными элементами антиинфляционной политики России также являются санация и реструктуризация банковской системы, разработка эффективного законодательства, борьба с теневой экономикой и восстановление доверия к рублю.

2. Кредит

2.1. Теория кредита

2.1.1. Сущность и роль кредита

Кредит является неотъемлемым элементом товарно-денежных отношений, его появление связано с возникновением обмена, при котором собственники товаров вступают в экономические отношения.

Применение кредита позволяет сократить время на удовлетворение хозяйственных и личных потребностей предприятий и отдельного человека.

Хозяйствующий субъект за счет привлеченных средств может расширить производство, покрыть дефицит оборотных средств, отдельный человек ( ускорить процесс  получения в свое распоряжение какого-либо предмета.

Существуют различные точки зрения на раскрытие понятия «кредит».

К. Маркс рассматривал природу кредита как движение ссудного капитала, выражающего производственные отношения в капиталистическом обществе. 

Западные экономисты в своих определениях кредита подчеркивают либо психологический фактор «доверия» («кредит» в переводе означает «доверять»), либо формальный признак ( отсрочку возврата ссуженного капитала. Однако во многих кредитных сделках фактор доверия не играет большой роли, поскольку возврат ссуженного капитала гарантируется реальным обеспечением ссуды.

Кредит представляет собой форму движения ссудного капитала, при которой свободные денежные средства государства, предприятий и граждан аккумулируются и передаются во временное пользование. 

Необходимость использования кредита вызывается следующими основными обстоятельствами:

· возможностью использования для нужд и потребностей воспроизводства временно свободных денежных средств, оседающих в процессе оборота у бюджета, предприятий и населения;

· возможностью обеспечения непрерывного процесса кругооборота капитала в условиях функционирования отраслей и предприятий с различной длительностью кругооборота денежных средств.

Роль кредита в экономике можно обозначить как:

· аккумуляция временно свободных денежных средств;

· перераспределение денежных средств на условиях их последующего возврата;

· создание кредитных орудий обращения;

· регулирование объема совокупного денежного обращения.

В историческом развитии кредита выделяют этапы, различающиеся степенью распространения, выполняемыми функциями и количеством участников кредитных отношений.

Первый этап ( первичное становление. 

На рынке ссудных капиталов отсутствовали специализированные посредники. Кредитные отношения устанавливались напрямую между владельцем свободных денежных средств и заемщиком. Кредит выступал в форме ростовщического капитала, характерными чертами которого являлись: прямая договоренность между кредитором и заемщиком, ограниченность распространения (использовался в основном в сфере обращения), сверхвысокая норма процента как плата за использование денежных средств.    

Завершение первого этапа было вызвано становлением капиталистического способа производства, определившим резкое увеличение потребностей в заемных финансовых ресурсах на производственные цели.

Второй этап ( структурное развитие.

Появление на рынке ссудных капиталов специализированных посредников в лице кредитно-финансовых организаций. Кредитные отношения стали приобретать формализованный характер с установлением типовых процедур кредитования, среднерегиональных и средненациональных ставок ссудного процента, механизмом ответственности сторон.

Третий этап ( современное состояние.

Основной признак ( централизованное регулирование кредитных отношений в экономике со стороны государства в лице центрального банка. 

Кредит, как объект исследования, состоит из взаимосвязанных элементов: субъекты  кредита и объект передачи.

Субъектами кредитных отношений являются кредитор и заемщик.

Кредиторами выступают юридические или физические лица, предоставляющие в распоряжение заемщика на определенный срок собственные средства или ресурсы, позаимствованные у других субъектов воспроизводственного процесса.

Заемщиком может быть физическое или юридическое лицо, получающие средства в пользование (ссуду) и обязанное их возвратить в установленный срок.

Объектом передачи является ссуженная стоимость.

Предоставление кредита осуществляется на основе кредитного договора. Правила предоставления кредита, порядок, этапы и условия заключения кредитных договоров коммерческие банки разрабатывают самостоятельно с учетом рекомендаций и указаний ЦБ РФ.

Кредит выполняет три основные функции:

· распределительную;

· эмиссионную;

· контрольную.

Распределительная функция кредита проявляется при аккумулировании денежных средств и их размещении на возвратной основе. 

Эмиссионная функция кредита заключается в создании кредитных средств обращения и замещении наличных денег. В процессе кредитования создаются платежные средства, т. е. в обороте наряду с деньгами в наличной форме участвуют безналичные деньги.

Содержание контрольной функции состоит в осуществлении контроля за эффективностью деятельности экономических субъектов. На базе кредитных отношений строится наблюдение за деятельностью заемщиков и кредиторов, оценивается платежеспособность и кредитоспособность предприятий.

2.1.2. Принципы кредитных отношений

Кредитование осуществляется на основе ряда принципов:

· возвратность;

· срочность;

· платность;

· обеспеченность;

· дифференцируемость.

 Возвратность кредита выражает необходимость своевременного возврата полученных от кредитора финансовых ресурсов после завершения их использования заемщиком. Этот принцип реализуется в погашении конкретной ссуды путем перечисления соответствующей суммы денежных средств на счет кредитора или передачи наличных денежных средств. 

В отечественной практике кредитования в условиях централизованной экономики данный принцип соблюдался не всегда, и существовало неофициальное понятие «безвозвратная ссуда». Данная форма кредитования выражалась в предоставлении государственными кредитными учреждениями  ссуд, возврат которых не планировался из-за кризисного финансового состояния заемщика. 

Срочность кредита отражает необходимость его возврата не в любое приемлемое для заемщика время, а в точно определенный срок, зафиксированный в кредитном договоре или другом заменяющем документе. Нарушение указанного условия является для кредитора достаточным основанием для применения к заемщику экономических санкций в форме увеличения взимаемого процента, а при дальнейшей отсрочке (в  нашей стране ( свыше трех месяцев) ( предъявления финансовых требований в судебном порядке.

Платность кредита выражает необходимость не только прямого возврата заемщиком полученных от кредитора ресурсов, но и оплаты права на их использование.

Экономическая сущность платы за кредит отражается в фактическом распределении полученной за счет его использования прибыли между заемщиком и кредитором.

Ставка (норма) ссудного процента определяется как отношение суммы годового дохода, полученного на ссудный капитал, к сумме предоставленного кредита. Норма ссудного процента выступает в качестве цены кредитных ресурсов.

Обеспеченность кредита выражает необходимость обеспечения защиты имущественных интересов кредитора при возможном нарушении заемщиком принятых на себя обязательств.

Дифференцированный характер кредита определяет различие подходов со стороны кредитора к разным категориям принципиальных заемщиков. Его практическая реализация зависит потребностей конкретной кредитной организации и от проводимой государством политики в отношении отдельных отраслей или сфер деятельности.

2.1.3. Формы кредита

Кредит классифицируют по ряду признаков.

В зависимости от характера ссуженной стоимости различают:

· товарную форму кредита;

· денежную форму кредита;

· смешанную форму кредита.

Товарная форма кредита исторически предшествует его денежной форме. Такая форма кредита существовала еще при эквивалентном обмене, когда обменивались отдельные товары. Первыми кредиторами выступали субъекты, обладающие излишками предметов потребления.

В современной практике основополагающей является денежная форма кредита, хотя  используется и товарная. 

В договоре товарного кредита оговариваются вопросы качества и количества товара подлежащего передачи, его комплектность и ассортимент, способ упаковки, сроки исполнения, процентная ставка по данному виду кредита, обязанности сторон и последствия неисполнения обязательств. Примером такой формы кредита является продажа товаров с рассрочкой платежа и аренда имущества.

Денежная форма кредита активно используется государством, юридическими и физическими лицами внутри страны и во внешнем экономическом обороте.

Смешанная (товарно-денежная) форма возникает, когда кредит функционирует одновременно в денежной и товарной формах. Такая форма  используется развивающимися странами при оплате денежных ссуд периодическими поставками товаров.  

В зависимости от субъектов различают следующие формы кредита:

· банковский;

· коммерческий;

· потребительский;

· государственный;

· международный.  

Банковский кредит

Банковский кредит предоставляется исключительно специализированными кредитно-финансовыми институтами, имеющими лицензию на осуществление подобного рода операций.

Доход по данной форме кредита поступает в виде ссудного (банковского) процента, ставка которого определяется по соглашению сторон с учетом ее средней нормы на данный период и конкретных условий кредитования.   

Коммерческие банки предоставляют различные виды кредитов, которые можно классифицировать по следующим признакам:

1. по основным группам заемщиков:

· кредиты хозяйствующим субъектам;

· кредиты населению;

· кредиты органам государственной власти. 

2. по назначению:

· потребительский;

· промышленный;

· торговый;

· сельскохозяйственный;

· инвестиционный.

3. по срокам погашения:

· онкольные;

· краткосрочные;

· среднесрочные;

· долгосрочные.

Онкольные ссуды подлежат возврату в фиксированный срок после поступления официального уведомления от кредитора. Такие ссуды предполагают относительно стабильные условия на рынке ссудных капиталов и в экономике в целом, поэтому редко используются на практике.

Срок погашения краткосрочных ссуд, как правило, не превышает шести месяцев. Широко используются на фондовом рынке и рынке межбанковского кредитования (МБК), в торговле и сфере услуг. Предприятиям реального сектора экономики выдаются на восполнение временного недостатка собственных оборотных средств.

Среднесрочные ссуды предоставляются на срок до года. Наибольшее распространение получили в аграрном секторе, а также при кредитовании инновационных процессов со средними объемами требуемых инвестиций.

Долгосрочные ссуды выдаются на срок от трех до пяти лет и более. Используются в инвестиционных целях на предприятиях всех сфер деятельности.  

4. по наличию обеспечения:

· необеспеченные (бланковые, доверительные);

· обеспеченные (залоговые, гарантированные, застрахованные).

Единственной формой возврата доверительной ссуды является кредитный договор. Такую форму ссуды используют отечественные банки при кредитовании собственных учреждений, отдельные зарубежные банки ( при кредитовании постоянных клиентов, пользующихся полным доверием.

Залогом кредита может выступать любое имущество, принадлежащее заемщику на правах собственности. При нарушении заемщиком своих обязательств это имущество переходит в собственность кредитора, который в процессе его реализации возмещает понесенные убытки.

Финансовой гарантией ссуды выступает юридически оформленное обязательство со стороны гаранта возместить нанесенный банку ущерб при  нарушении заемщиком условий кредитного договора. Роль финансового гаранта могут исполнять юридические лица, пользующиеся достаточным доверием со стороны кредитора, а также органы государственной власти любого уровня.

Ссуда может быть застрахована в страховой компании, обычно за счет клиента.   

5. по методу погашения:

· погашаемые в рассрочку;

· единовременно.

Условия возврата ссуд погашаемых в рассрочку определяются договором. Всегда используются при долгосрочных ссудах и, как правило, при среднесрочных. 

Краткосрочные ссуды в большинстве своем возвращаются единовременным взносом.

В коммерческий банк заемщиком предоставляются следующие документы:

· заявка на получение кредита;

· копии учредительных документов, заверенные нотариально (свидетельство о регистрации предприятия, устав, учредительный договор);

· баланс на последнюю отчетную дату, заверенный налоговой инспекцией;

· технико-экономическое обоснование окупаемости проекта;

· копии договоров (контрактов) в подтверждение сделки;

· заверенную нотариусом банковскую карточку с образцами подписей руководителя предприятия, главного бухгалтера и оттиском печати;

· документы, подтверждающие наличие обеспечения кредита (договор залога, договор поручительства, банковская гарантия и т. д.).

Указанный перечень может быть расширен, в зависимости от финансового состояния и иных обстоятельств.

Банки могут предоставлять и получать межбанковские кредиты.

Межбанковский кредит ( это привлечение и размещение временно свободных денежных средств кредитных учреждений.

Субъектами рынка МБК выступают ЦБ РФ, коммерческие банки и другие организации, имеющие лицензию на проведение соответствующих операций.

Все кредиты ЦБ РФ коммерческим банкам в зависимости от целевой установки можно подразделить на кредит ликвидности, санационный кредит и инвестиционный кредит.

Кредит ликвидности удовлетворяет денежную потребность коммерческого банка. К таким кредитам относятся внутридневной кредит, кредит овернайт и ломбардный кредит.

Внутридневные кредиты предоставляются Банком России банкам, расположенным в регионах с валовой (непрерывной) или порейсовой обработкой платежных документов в течение операционного дня, путем проведения списания денежных средств с кор. счета банка по платежным документам при отсутствии либо недостаточности средств на счете банка  в расчетном подразделении Банка России. Предоставление внутридневных кредитов банкам допускается в пределах лимитов рефинансирования, устанавливаемых Кредитным комитетом Банка России каждому конкретному банку. Сумма установленного банку лимита рефинансирования по внутридневному кредиту указывается в генеральном договоре.  Внутридневной кредит погашается за счет поступлений на корреспондентский счет банка или переоформляется в конце текущего дня в кредит овернайт.

Кредиты овернайт предоставляются Банком России банкам, расположенным в регионах, расчетная система которых позволяет осуществлять расчеты с учетом поступлений текущего операционного дня, путем проведения списания средств с кор. счета банка по платежным документам при отсутствии либо недостаточности средств на счете банка в расчетном подразделении Банка России. Такие кредиты предоставляются для завершения коммерческим банком расчетов в конце операционного дня путем зачисления на его кор. счет  суммы кредита и проведения списания средств  с его кор. счета по неисполненным документам, находящимся в расчетном подразделении Банка России.  Погашаются кредиты овернайт за счет текущих поступлений на кор. счет коммерческого банка на следующий день.

На более длительный временной период Банк России предоставляет ломбардные кредиты двумя способами:

· по заявлению банков. В этом случае кредит выдается в любой рабочий день по фиксированной ломбардной ставке, установленной Банком России. Срок кредита определяется в заявлении банка;

· по результатам проведенного ломбардного кредитного аукциона. Ломбардные кредитные аукционы проводятся Банком России в Москве как процентные конкурсы заявок банков на получение ломбардного кредита. Основанием для проведения аукциона является официальное сообщение Банка России о проведении ломбардного кредитного аукциона, в котором устанавливается способ проведения аукциона, общая сумма кредита и срок на который предоставляется кредит.

Санационный кредит удовлетворяет потребность коммерческого банка в капитале, вызванную убыточным вложением ресурсов. Такие кредиты предоставляются финансово-стабильным банкам, обладающим достаточным капиталом и ресурсами для осуществления мероприятий по финансовому оздоровлению (санации) проблемного банка. 

Инвестиционный кредит выдается коммерческим банкам с целью кредитования предприятий реального сектора экономики. Инвестиционный кредит не получил широкого развития в РФ.

Коммерческий кредит

Коммерческий кредит означает кредитование, осуществляемое самими участниками производства и реализации товаров (работ, услуг) в виде предоставления отсрочки, рассрочки платежа, предварительной оплаты товара (работы, услуги) либо аванса (ст. 823 ГК).

Коммерческим кредитом можно считать всякое несовпадение во времени встречных обязательств по заключенному договору. Он предоставляется не по самостоятельному заемному обязательству (договору займа, кредитному договору, договору о товарном кредите), а в процессе исполнения договоров на реализацию товаров, выполнение работ и оказания услуг.

Коммерческое кредитование допускается в отечественной и иностранной валюте.

Различают несколько основных способов предоставления коммерческого кредита. 

Отсрочка платежа ( способ погашения задолженности, при котором ее внесение в полной сумме переносится на срок более поздний, чем предусмотрено договором.

Рассрочкой платежа считается способ оплаты, при котором платеж производится не в полной сумме, а по частям.

Предварительная оплата ( полная или частичная оплата покупателем товара до его передачи продавцом в срок, установленный договором.

Аванс ( денежная сумма, уплачиваемая в счет денежного обязательства вперед и не носящая обеспечительного характера.

Обозначенные способы являются разновидностями традиционного фирменного кредита.

В РФ коммерческий кредит может быть также предоставлен в вексельной форме без права оборота, по открытому счету или на основании аккредитива.

Коммерческий кредит, оформленный выпиской векселя, является его классической формой. Кредитная сделка оформляется векселем, который выписывается покупателем (векселедателем) на сумму сделки и вручается продавцу (векселедержателю). При наступлении срока, указанного в векселе, векселедержатель имеет бесспорное право требовать с векселедателя уплаты денежной суммы. Не дожидаясь срока платежа по векселю, векселедержатель может получить денежные средства в банке, продав вексель или получив ссуду под его залог.

Открытый счет существует во взаимоотношениях постоянных контрагентов. Фирмы выступают попеременно в роли продавцов и покупателей, что является гарантией выполнения сторонами платежных обязательств. 

Согласно договору об открытом счете, покупатель может делать периодические покупки без обращения за кредитом. После заказа покупателем товара, продавец его отгружает и направляет в адрес покупателя товарно-сопроводительные документы, относя сумму задолженности в дебет счета, открытого им на имя покупателя. В обусловленные договором сроки покупатель погашает свою задолженность по открытому счету.

Сезонный кредит обычно применяется в производстве игрушек, сувениров и некоторых других изделий массового пользования. Розничные продавцы могут покупать товары в течение всего года для создания необходимого запаса перед пиком сезонных продаж, платеж производится в после продажи. Выгода данного способа кредитования для производителя заключается в возможности производства продукции без дополнительных расходов на складирование и хранение.

Консигнация применяется при реализации новых нетипичных товаров, спрос на которые заранее сложно прогнозировать. Продавец получает ТМЦ без обязательств. При их реализации осуществляется платеж производителю. В противном случае, товары возвращаются к производителю.

Скидка при условии оплаты в срок ( способ, при котором предусматривается скидка на цену товара, если платеж будет произведен в течение оговоренного в контракте периода после выписки счета. Если данное условие не соблюдено вся сумма оплачивается в установленный срок. 

За рубежом для взаимного кредитования фирмами используется «фрэнчайз» ( система контрактов между промышленной или торговой транснациональной компанией и мелкими розничными магазинами. Магазин, работающий по контракту «фрэнчайз» получает от крупной корпорации право продавать ее товары и владеть теми или иными видами торгового имущества. Корпорация руководит процессом становления и функционирования этого магазина.

Факторинг ( разновидность торгово-комиссионной операции, связанная с кредитованием оборотных средств. Факторинг представляет собой инкассирование дебиторской задолженности покупателя и является специфической разновидностью краткосрочного кредитования и посреднической деятельности.

Основная цель факторинга заключается в получении средств немедленно или в срок, определенный договором. Продавец не зависит от платежеспособности покупателя. Специализированная компания заключает договор с покупателем о гарантировании его платежей в случае возникновения финансовых трудностей или с продавцом и покупателем о переуступке не оплаченных в срок платежных документов факторинговой компании. Операции факторинга в РФ регулируются гл. 43 «Финансирование под уступку денежного требования» ГК.

Цессия ( передача или переуступка кредитором своего права требования денег, вещей или иных ценностей третьему лицу.

 В системе расчетов цессию можно рассматривать как денежный суррогат. В отличие от факторинга, представляющего договорное обязательство, цессия ( это обязательство, переданное по сделке. При цессии уступается право, которое в момент заключения сделки о его уступке уже принадлежит кредитору на основании обязательства. При факторинге может уступаться право на получение денежных средств, которое возникает в будущем.    

К коммерческому кредиту применимы правила о займе и кредите,  если иное не предусмотрено в содержании договора и не противоречит существу возникающему на его основе обязательства.

Способ оформления коммерческого кредита в РФ регламентируется ст. 808 ГК, устанавливающую устную форму, кроме случаев, когда заимодателем выступает юридическое лицо и если такой договор заключен между гражданами и его сумма не менее чем в 10 раз превышает установленный законом размер минимальной месячной оплаты труда.

При начислении процентов по коммерческому кредиту применимо общее правило п. 1. ст. 809 ГК, возлагающее на должника обязанность уплатить проценты в размере ставки рефинансирования центрального банка за весь период пользования чужими денежными средствами или вещами вплоть до фактического платежа соответствующих сумм в качестве платы за коммерческий кредит. 

Потребительский кредит

Потребительский кредит ( это кредит физическим лицам на приобретение товаров или оплату услуг с отсрочкой платежа.

Потребительский кредит используется на покупку товаров длительного пользования, дорогостоящих товаров, оплату учебы и т. д. Как правило, к потребительскому кредиту прибегают люди со средним уровнем достатка.

В роли кредитора могут выступать специализированные кредитные организации и любые юридические лица, осуществляющие реализацию товаров или оказание услуг.

Потребительский кредит стимулирует спрос на товары, способствует увеличению их производства и реализации, увеличивает доходы банков и выручку магазинов.  

Данный вид кредита выдается на определенных условиях, которые в разных странах имеют свои особенности и проявляются в размерах предоставляемых ссуд, процентах за кредит, сроках погашения и т. д.

Существует несколько способов предоставления потребительского кредита:

· потребительское кредитование с помощью кредитных карточек;

· автоматически возобновляемый кредит;

· в виде персональных ссуд;

· овердрафт;

· учетный кредит;

· ломбардный кредит.

С 1950-х гг. американские и английские банки, а затем банки других стран стали применять упрощенную практику потребительского кредитования с помощью кредитных карточек. Его сущность сводится к тому, что выданная банком кредитная карточка дает право владельцу в пределах персонального кредитного лимита покупать товары в магазинах, с которыми банк имеет соглашение на реализацию в кредит на основе кредитных карточек. Кредитный лимит по карточке является револьверным (автоматически возобновляемым). Владельцу карточки ежемесячно выдается отчет о движении денежных средств.

Применяется потребительский кредит в виде сочетания текущих счетов с продажами в рассрочку, так называемый «автоматически возобновляемый кредит». Сущность данного способа заключается в установление банком на основе изучения платежеспособности клиента максимальной суммы возможной задолженности по счету. Установленную сумму кредита клиент использует с помощью чеков, выданных банком. Счет по автоматически возобновляемому кредиту облагается налогами, однако если счет не выходит за рамки кредита на него начисляется процент.

Потребительский кредит в виде персональных ссуд бывает двух видов.

1. Прямые кредиты потребителям без посредничества торговых фирм. Так, в Германии банки выдают заемщикам кредитные чеки на определенные суммы, которые используются для оплаты товаров в торговых фирмах. В свою очередь, фирмы получают у банка наличные или безналичные денежные средства. Клиенты погашают кредиты в установленные сроки.

2. Кредиты потребителям с поручительством торговых фирм. Банк заключает договор с торговой фирмой, обязуясь в пределах определенной суммы кредитовать ее покупателей. Торговая фирма берет на себя поручительство по долговым обязательствам заемщиков и одновременно заключает договор со своими покупателями, в котором оговариваются сумма кредита, его условия и сроки погашения. Такие договора передаются банку, который выплачивает фирме 80–90% суммы кредита, оставшуюся сумму зачисляет на особый счет. Покупатель погашает кредит по частям, купленные им товары служат обеспечением платежа. В случае непогашения в срок кредита, его суммы взыскиваются банком с соответствующего счета.

Кредит по текущему счету называется овердрафтом. Овердрафт ( это форма краткосрочного кредита, предоставление которого осуществляется путем списания банком средств по счету клиента сверх остатка. В результате такой операции образуется отрицательный баланс, то есть задолженность клиента банку. Банк и клиент заключают между собой соглашение, в котором устанавливается максимальная сумма овердрафта, условия предоставления кредита, порядок его погашения, размер процента за кредит. При овердрафте в погашение задолженности направляются все денежные средства, зачисленные на текущий счет клиента. Поэтому величина кредита изменяется по мере поступления средств, что отличает овердрафт от обычной ссуды.

Обычно лимит кредитования устанавливается в размере 4–6 регулярных ежемесячных доходов.

Такая банковская услуга за рубежом является наиболее распространенной формой краткосрочного кредитования физических лиц. В Великобритании, Германии, Канаде и других западных странах право пользоваться овердрафтом предоставляется наиболее надежным клиентам. В США до недавнего времени овердрафт был запрещен, но в настоящее время банки практикуют такую форму кредита.

В РФ банки практически не предоставляют физическим лицам овердрафтов. Однако система овердрафтов начинает развиваться в форме взаимодействия банков с магазинами. Такие кредиты банки выдают предприятиям торговли всего на 2–3 дня для пополнения оборотных средств.

Под учетным кредитом понимается кредит, предоставляемый банком предъявителю веселя путем его покупки векселя до наступления срока оплаты, за минусом процента (дисконта), взимаемого банком при учете векселя. 

В России порядок учетного (вексельного) кредитования строго определен. Процентная ставка по учету векселей устанавливается банком на основании учетной ставки Банка России.

Под ломбардным кредитом понимается кредитование  под залог легко реализуемого имущества или права.

Обеспечением ломбардного кредита служат ценные бумаги, товары, драгоценные металлы и требования.

В залог принимаются только ценные бумаги, котирующиеся на фондовой бирже. Сумма кредита составляет 50–90% их курсовой стоимости.

Оценочная стоимость залога, обычно золотых монет, слитков и изделий из золота, серебра и платины составляет около 95% соответствующей цены драгоценного металла.

Залогом могут служить различные финансовые требования по страховым договорам, требования на выплату заработной платы, ипотеки, записи в реестре о закладе недвижимого имущества.

Стоимость ломбардного кредита для заемщика складывается из процентов и комиссионных платежей. Уровень комиссионных сборов зависит от издержек по хранению залогового имущества и ряда других условий.

В России потребительский кредит только начинает получать распространение, ограничено используется при кредитовании под залог недвижимости.

Государственный кредит

Отличительным признаком данной формы кредита является участие в кредитных отношениях государства в лице органов исполнительной власти различных уровней.

Государство может выступать в роли кредитора и заемщика. Основной формой кредитных отношений при государственном кредите являются такие, при которых государство выступает заемщиком средств. 

Государство осуществляет кредитование по двум основным направлениям:

· конкретных отраслей или регионов, испытывающих особую потребность в финансовых ресурсах в случаях, когда возможности бюджетного финансирования исчерпаны, а ссуды коммерческих банков не могут быть привлечены в силу действия различных факторов;

· коммерческих банков через центральный банк в процессе аукционной или прямой продажи кредитных ресурсов на рынке  межбанковских  кредитов.

  Заемщиком государство является при размещении государственных займов и при осуществлении операций на рынке ГКО.

Международный кредит

Международный кредит ( это движение ссудного капитала в  сфере международных экономических отношений, связанное с предоставлением валютных и товарных ресурсов.

Различают следующие формы международного кредита:

1. по срокам:

· краткосрочный (от 1 дня до года). Применяется в высокодоходных спекулятивных сделках на международном финансовом и денежном рынках;

· среднесрочный (от года до 5 лет). Сопровождает поставки потребительских товаров и некоторых видов оборудования;

· долгосрочный (свыше 5 лет). Используется для инвестирования в основные средства производства, обслуживает экспорт машин и оборудования, осуществление крупномасштабных производственных и научно-исследовательских проектов.

2. по технике предоставления:

· перечисляемые на счет заемщика средств;

· акцептные кредиты;

· депозитные сертификаты;

· облигационные займы;

· консорциальные (консолидированные, синдицированные) кредиты, позволяющие заемщику привлекать особо крупные суммы на длительный срок, при условии выдачи кредита несколькими банками.

3. по типу кредитора:

· фирменный кредит предоставляется экспортером одной страны импортеру другой. Чаще всего оформляется векселем или по открытому счету;

· банковский кредит; 

· брокерский кредит предоставляется финансовой компанией или банком под покупку ценных бумаг;

· правительственный кредит;

· кредит международных финансовых институтов.

3. Банки

3.1. Кредитная система

3.1.1. Понятие и структура кредитной системы

Кредитная система ( неотъемлемый элемент современной экономики любой страны. Кредитные системы государств имеют специфические особенности, обоснованные ходом их исторического и экономического развития.

В настоящее время, как в теории, так и на практике сформировался четкий двухаспектный взгляд на понятие «кредитная система».

Первый аспект ( функциональный.

Кредитная система представляет собой совокупность кредитно-расчетных и платежных отношений, базирующихся на определенных, конкретных формах и методах кредитования.

Второй аспект ( институциональный.

Кредитная система ( совокупность функционирующих кредитно-финансовых институтов.

   Первый аспект связан с движением ссудного капитала в виде различных форм кредита. Второй аспект характеризует способность кредитной системы через свои многочисленные институты аккумулировать и перераспределять денежные средства.

Банковская система является ключевой составляющей кредитной системы, поскольку в ней сосредоточена основная масса кредитных операций.

Кредитная система охватывает банковский, потребительский, коммерческий, государственный и межгосударственные кредиты со своими формами отношений и методами кредитования.

Кредитная система стран с рыночной экономикой состоит из трех основных звеньев:

1. Центральный банк.

2. Банковский сектор (коммерческие, сберегательные, ипотечные, инвестиционные и другие банки).

3. Специализированные небанковские кредитно-финансовые институты (страховые компании, пенсионные фонды, финансовые компании и т. д.).

Такая трехярусная схема является типичной для большинства промышленно развитых стран (США, Японии, ряда стран Западной Европы). Однако по степени развитости тех или иных звеньев отдельные страны существенно отличаются друг от друга.

Выделенные звенья кредитной системы обозначаются иначе. Первое и второе звено представляют собой банковскую систему, третье ( парабанковскую систему. Структура кредитной системы выглядит так, как показано на рисунке 2 приложения 3.

Основные характеристики банковских систем:

1. Система закрытого типа. Несмотря на обмен между банками и издания специальных статистических сборников, информационных справочников и бюллетеней, существует понятие «банковская тайна». Банки не имеют права давать информацию об остатках денежных средств на счетах, об их движении.

2. Самоорганизующаяся система. В зависимости от экономической и политической ситуации банки меняют направления и объем своей деятельности. Так, в период кризисов сокращаются долгосрочные инвестиции в производство, уменьшаются сроки кредитования.

3. Управляемая система. Центральный банк подотчетен парламенту и исполнительной власти. Коммерческие банки функционируют на базе специального банковского законодательства.

Кроме выделенных основных, существуют и другие характеристики свойственные всем системам:

· включает элементы, подчиненные определенному единству, отвечающие общим целям;

· имеет специфические свойства;

· способна к взаимозаменяемости элементов;

· динамична.

Специализированные кредитно-финансовые институты (СКФИ) получили распространение в промышленно-развитых странах. В России данный элемент кредитной системы находится в развивающемся состоянии.

 В деятельности СКФИ можно выделить одну или две основные операции, составляющие основу их деятельности.

Например, основной вид деятельности страховой компании ( страхование объектов, лизинговой компании ( долгосрочная аренда.

Основные формы деятельности СКФИ на рынке ссудных капиталов сводятся к аккумулированию сбережений населения, предоставлению кредитов, мобилизации капитала через выпуск акций и облигаций, выполнению посреднических и доверительных услуг.

В соответствии с Федеральным законом «О банках и банковской деятельности» банковскую систему России можно представить так, как показано на рисунке 3 приложения 3.

Кредитная организация ( юридическое лицо, которое для извлечения прибыли как основной цели своей деятельности на основании специального разрешения (лицензии) ЦБ РФ имеет право осуществлять банковские операции, предусмотренные данным законом.

Банк ( кредитная организация, которая имеет исключительное право осуществлять в совокупности следующие банковские операции: привлечение во вклады денежных средств физических и юридических лиц: размещение указанных средств от своего имени и за свой счет на условиях возвратности, платности, срочности; открытие и ведение банковских счетов физических и юридических лиц.

Небанковская кредитная организация ( кредитная организация, имеющая исключительное право осуществлять отдельные банковские операции, предусмотренные данным законом.   

3.1.2. Этапы формирования современной банковской системы России

Выделяют два основных типа банковских систем: одноуровневая и двухуровневая. 

Одноуровневая банковская система предполагает наличие горизонтальных связей между банками, универсализацию их операций и функций. При одноуровневой банковской системе, все организации входящие в ее состав выполняют аналогичные функции по кредитно-расчетному обслуживанию клиентуры.

Двухуровневая банковская система предполагает разделение административных и операционных функций между разными уровнями банковской системы.

При одноуровневой банковской системе, основным звеном выступает Государственный банк, являющийся единственным эмиссионным, кассово-расчетным и кредитным институтом страны. В СССР Госбанк располагал разветвленной сетью своих контор и отделений, открытых во всех районах страны. На 1 января 1957 г. сеть его учреждений насчитывала 170 республиканских, краевых и областных контор и 4690 отделений.

Перестройка банковской системы в СССР началась в 1987 г., когда на основе постановления Совета Министров СССР на базе учреждений Госбанка были образованы три новые государственные специализированные банки: Агропромбанк, Промстройбанк, Жилсоцбанк. На базе сети сберегательных касс создан Сбербанк, Банк внешней торговли переименован во Внешэкономбанк. На эти банки возлагались кредитно-расчетное обслуживание соответствующих народнохозяйственных комплексов. Возглавил банковскую систему Госбанк СССР.

Государственные специализированные банки были переведены на хозрасчет и самофинансирование.

Предполагалось внедрение новых форм и методов кредитных отношений с предприятиями и организациями (кредитование по совокупности материальных запасов и производственных затрат, вексельные расчеты, факторинг, лизинг).

Однако принципиальных изменений в кредитной сфере не произошло. По-прежнему сохранялось централизованное распределение кредитных ресурсов между банками, не ликвидирована монопольная структура банков. 

В 1989 г. были созданы первые коммерческие кредитные организации.

В эволюции современной банковской системе России можно выделить 4 этапа:

Первый этап (1987–1991 гг.) ( институциональный. Созданы институты банковской системы. В период 1987–1988 гг. совершен переход от одноуровневой банковской системы к двухуровневой, состоящей из Госбанка СССР и Государственных специализированных банков. В 1989–1991 гг. произошло формирование банковской системы коммерческого типа.

Второй этап (1992–1995 гг.) ( экстенсивное развитие. Развитие банковской системы сопровождалось галопирующей инфляцией, отрицательным значением реальных процентных ставок и падением курса национальной валюты. Формировались многочисленные банки «однодневки», занимающиеся краткосрочными спекулятивными операциями на финансовом рынке. Так, к началу 1993 г. имели лицензию 1715 банков, к 1994 г. ( более 2000, к 1995 г. ( более 2500 банков.

Третий этап (1996–август 1998 гг.) ( интенсивное развитие. Характеризовался снижением уровня инфляции, стабилизацией валютного курса, изменением приоритетов банков при размещении денежных средств. Происходила консолидация капитала и активов ряда банков, создание крупнейших банков, служащих основой банковской системы, экспансия крупных банков в регионы, активность банков на рынке ценных бумаг, рост межбанковских кредитов.

Четвертый этап (август 1998–настоящее время) ( посткризисный период. Августовский кризис негативно отразился на деятельности банковской системы и поставил вопрос ее реструктуризации. Осенью 1998 г. все банки были разделены на четыре группы, в отношении каждой принимались соответствующие решения. 

Первую группу составляли банки сохранившие капитал и не утратившие ликвидность. Вторую группу ( региональные банки, которым могла быть оказана помощь (временное участие в капитале банка государства, предоставление стабилизационного кредита) при получении статуса «опорного» банка. Третью группу ( крупные банки с разветвленной филиальной сетью, в их отношении решения принимались индивидуально. Четвертая группа ( банки, находящиеся на грани банкротства, им помощь не предусматривалась. 

В октябре 1998 г. Председателем ЦБ РФ подписано распоряжение о создании Агентства по реструктуризации кредитных организаций (АРКО) для контроля за деятельностью кредитных организаций и проведения мероприятий по их поддержке.

3.1.3. Центральный банк, его задачи и функции

Во всех промышленно развитых странах сложилась и функционирует двух- и более уровневая банковская система. Главным звеном такой системы является Центральный банк.

Центральные эмиссионные банки создавались двумя путями. 

1. На базе крупнейших коммерческих банков, в которых с развитием кредитной системы происходила концентрация денежной эмиссии.

2. Путем образования центрального эмиссионного банка государством.

Центральные банки в разных государствах называются по-разному: центральные, эмиссионные, национальные, народные или резервные.

Первые центральные банки возникли более 300 лет назад. Так, в 1668 г. был создан Риксбанк Швеции, Банк Англии в 1694 г. Центральные банки других европейских стран были образованы в середине XIX в. начале XX в. В России Государственный банк был учрежден в 1860 г. 

В мировой практике существуют государственные, акционерные и смешанные формы организации центрального банка. В большинстве стран центральные банки являются государственными.

Центральные банки обладают независимостью от исполнительных органов власти, что в определенной степени гарантирует эффективность их деятельности. Они подотчетны парламенту или специальной парламентской комиссии.

Независимость центрального банка носит относительный характер, так как проводимая им экономическая политика определяется приоритетами макроэкономического курса правительства. 

Основная цель деятельности центрального банка заключается в поддержании денежно-кредитной и валютной стабилизации для обеспечения экономического роста. Он наделен монопольным правом эмиссии банкнот, регулирования денежного обращения, кредита и валютного курса.

В современных условиях Центральный банк выполняет важные народнохозяйственные функции.

1. Эмиссионный центр страны. 

Центральный банк обладают монопольным правом эмиссии банкнот, обеспечением которых являются коммерческие векселя, золотовалютные резервы и государственные ценные бумаги.

2. Валютный центр.

В центральных банках сосредоточены золотовалютные резервы. Они осуществляют валютное регулирование (регулирование платежного баланса и валютного курса), используя методы валютных ограничений, дисконтной политики и валютных интервенций и представляет свою страну в международных и региональных валютно-финансовых организациях.

3. Банк банков и расчетный центр.

Центральные банки работают преимущественно с кредитными учреждениями, в основном коммерческими банками по следующим направлениям:

· являются для них кредиторами последней инстанции;

· осуществляют контроль и надзор над банками;

· выступают регулирующим, контролирующим и информационным центром кредитной системы страны.

4. Банк правительства. 

Центральный банк осуществляет исполнение государственного бюджета по доходам и расходам и выступает агентом государства по размещению государственного долга (осуществляет выпуск государственных займов, организует подписку на займы и размещение облигационных займов среди коммерческих банков, страховых компаний и других участников денежного рынка).

5. Центр денежно-кредитного регулирования экономики.

Целью денежно-кредитной политики является регулирование спроса и предложения на ссудный капитал. Содержание такой политики представляет совокупность мер, направленных на расширение или сужение ликвидных средств и объема кредитования кредитных учреждений.

Денежно-кредитная политика может быть направлена на стимулирование кредита и денежной эмиссии (кредитная экспансия), либо на их сдерживание и ограничение (кредитная рестрикция).

В результате кредитной экспансии расширяются ресурсы коммерческих банков, которые при выдаче кредитов увеличивают общую массу денег в обращении.

Кредитная рестрикция вызывает ограничение возможности коммерческих банков по выдаче кредитов и влияет на насыщение экономики деньгами.

При проведении денежно-кредитной политики ЦБ использует комплекс инструментов, которые можно классифицировать:

1. по форме воздействия:

· прямые;

· косвенные;

2. по объектам воздействия:

· на предложение денег;

· на спрос на деньги;

3. по характеру  регулируемых параметров:

· количественные;

· качественные.

Все перечисленные инструменты используются в единой системе и делятся на две группы методов:

· общие, влияющие на рынок ссудных капиталов в целом;

· селективные (выборочные), предназначенные для регулирования конкретных видов кредита или кредитования отдельных отраслей, крупных фирм и т. д.

К общим методам относятся учетная (дисконтная политика), операции на открытом рынке, изменение норм обязательных резервов банков.

Группу селективных методов составляют: установление количественных параметров на кредиты приоритетных отраслей, создание специальных кредитно-финансовых учреждений, осуществляющих кредитование приоритетных отраслей по более низким процентным ставкам и пользующиеся льготами при переучете векселей в центральном банке; распространение различного рода льгот на кредитные учреждения, предоставляющие кредиты приоритетным сферам экономики.

Правовой статус ЦБ РФ, его права и обязанности определены Федеральным законом о Центральном банке Российской Федерации (Банке России). В нем зафиксировано, что уставный капитал и иное имущество Банка России является федеральной собственностью. Банк России выступает юридическим лицом с особым статусом как экономически самостоятельное учреждение, существующее на собственные доходы.

В Законе обозначены функции ЦБ РФ и основные инструменты и методы денежно-кредитной политики. 

ЦБ РФ в пределах своих полномочий, предоставленных Конституцией РФ и Федеральными законами, независим в своей деятельности от распорядительных и исполнительных органов государственной власти и подотчетен Высшему законодательному органу своего государства ( Государственной думе Федерального собрания РФ.

Основными целями деятельности БР являются:

· защита и обеспечение устойчивости рубля;

· развитие и укрепление банковской системы РФ;

· обеспечение эффективного и бесперебойного функционирования платежной системы.

Получение прибыли не является целью деятельности ЦБ РФ.

ЦБ РФ образует единую централизованную систему с вертикальной структурой управления. Эта система включает: центральный аппарат, территориальные учреждения, расчетно-кассовые центры, вычислительные центры, полевые учреждения, учебные заведения и другие предприятия и организации, в том числе подразделения безопасности для осуществления деятельности ЦБ РФ.

Национальные банки республик, входящих в состав РФ, являются территориальными учреждениями ЦБ РФ. Они не имеют статуса юридического лица и не имеют права принимать решения, носящие нормативный характер.

Полевые учреждения ЦБ РФ являются воинскими подразделениями. В своей деятельности они руководствуются воинскими уставами. Полевые учреждения обслуживают воинские части, учреждения и организации Министерства обороны РФ. Они могут осуществлять банковское обслуживание иных государственных организаций и учреждений, других юридических и физических лиц, находящихся на территории военных частей, когда создание и функционирование территориальных учреждений ЦБ РФ невозможно.

В настоящее время полевые учреждения имеются во всех округах, на флотах и в группах войск, в государствах ближнего зарубежья (Армения, Грузия, Казахстан, Латвия, Таджикистан, Кыргызстан), в местностях с тяжелыми климатическими условиями: Тикси, Новая Земля, на полигонах и космодромах Байконур и Плесецк.  

3.1.4. Кредитные организации

Кредитные организации составляют нижний уровень банковской системы. 

Коммерческие банки аккумулируют и мобилизуют денежный капитал, принося реальную выгоду всем заинтересованным сторонам: вкладчикам ( доход в виде процентов, заемщикам ( доступ к денежным ресурсам.

На практике функционируют разные банки, которые классифицируются по следующим основным критериям:

1. по форме собственности:

· государственные;

· частные;

· коллективные;

· акционерные;

· совместные (с участием иностранного капитала).

2. по характеру выполняемых операций:

· универсальные;

· специализированные.

Универсальные банки аккумулируют временно свободные денежные средства, обеспечивают функционирование расчетно-платежного механизма, осуществляют кредитование  и доверительное управление имуществом клиентов.

Специализированные банки ориентированы либо на предоставление ограниченного перечня услуг (инновационные, инвестиционные, ипотечные, сберегательные банки), либо на обслуживание клиентов определенных отраслей.  

3. по наличию филиалов:

· не имеющие филиалов;

· с наличием филиальной сети.

В РФ в соответствии с Федеральным законом «О банках и банковской деятельности», кредитная организация образуется на основе любой формы собственности как хозяйственное общество. На начальном этапе  формирования двухуровневой банковской системы преобладали ООО, в настоящее время приоритет сдвинулся в сторону АО, главным образом ОАО.

В Законе обозначены банковские операции и сделки, определен порядок регистрации кредитных операций и лицензирования банковских операций и ряд других вопросов деятельности и ликвидации кредитных организаций.

3.2. Банковские операции

На рынке финансовых услуг коммерческие банки выступают посредниками в денежно-кредитных отношениях между хозяйствующими субъектами, государственными органами управления и отдельными гражданами. Они аккумулируют денежные средства, предоставляют кредиты, осуществляют посредничество в денежных расчетах, создают платежные средства, выпускают и размещают ценные бумаги, оказывают консультационное обслуживание клиентов.

Операции, совершаемые коммерческими банками условно делятся на пассивные, активные и активно-пассивные.

3.2.1. Пассивные операции банков

С помощью пассивных операций коммерческие банки формируют свои ресурсы. Пассивные операции первичны по отношению к активным операциям, поскольку для осуществления последних необходимым условием является достаточность ресурсов. 

Пассивные операции ( это операции по привлечению денежных средств и формирование ресурсов банка. 

К пассивным, относятся следующие банковские операции:

· образование собственного капитала;

· прием вкладов (депозитов);

· открытие и ведение счетов клиентов, в том числе банков-корреспондентов;

· получение межбанковских кредитов, в том числе централизованных кредитных ресурсов;

· выпуск собственных ценных бумаг (акций, облигаций), финансовых инструментов (векселей, депозитных и сберегательных сертификатов).

Собственные средства банка составляют: уставный капитал, резервный фонд, другие фонды, созданные за счет отчислений от прибыли банка (фонды социального и производственного развития банка) и нераспределенная прибыль.

Уставный капитал ( основной элемент собственных средств банка, формирующийся за счет взносов участников и служащий обеспечением его обязательств.

Размер уставного капитала, порядок его формирования и изменения определяются уставом банка. Сумма уставного капитала законодательно не ограничивается, но для обеспечения устойчивости банка ЦБ РФ устанавливается минимальный размер уставного капитала. В настоящее время минимальная сумма уставного капитала для вновь создаваемых банков эквивалента 5 млн. евро.

Резервный фонд предназначен для покрытия возможных убытков банка по проводимым им операциям и формируется за счет ежегодных отчислений от прибыли.

Собственный капитал в составе ресурсов отечественного банка составляет малую величину, как правило, не более 10% (в промышленно развитых странах эта величина 15–20%). 

Основную долю ресурсов банка формируют привлеченные средства. Общий размер привлечения средств банками в РФ в настоящее время не регламентируется. Однако по отдельным видам пассивных операций установлены обязательные экономические нормативы или действуют ограничения в соответствии с нормативными документами Банка России. 

Средства, привлеченные банком можно классифицировать:

1. депозитные привлеченные средства:

· вклады (депозиты);

· депозитные и сберегательные сертификаты;

2. недепозитные (заемные) привлеченные средства:

· межбанковские кредиты;

· кредиты Банка России;

· собственные облигации и векселя. 

Коммерческие банки привлекают средства предприятий, учреждений, населения, других банков в форме вкладов при открытии соответствующих счетов. Такие операции называются депозитными.

Вклад (депозит) ( это денежные средства (в наличной или безналичной форме, в национальной или иностранной валюте) переданные в банк их собственником для хранения на определенных условиях.

Наиболее распространенный вид депозитов ( вклады до востребования юридических и физических лиц. Они предназначены для осуществления расчетов и в любой момент могут быть востребованы.

По срочным счетам не производятся операции, кроме зачисления и возврата суммы депозита на счет вкладчика.

В нашей стране вклады населения называются сберегательными.

Депозитные и сберегательные сертификаты ( это ценные бумаги, свидетельствующие о вкладе в банк денежных средств.

Вкладчик имеет право на получение по истечению установленного срока суммы вклада и обусловленных в сертификате процентов.

Депозитные сертификаты выпускаются для юридических лиц, сберегательные ( для физических лиц.

Порядок выпуска депозитных и сберегательных сертификатов строго регламентируется. К коммерческому банку предъявляются ряд условий (банковская деятельность не менее двух лет, наличие резервного фонда в размере не менее 15% от фактически оплаченного уставного капитала и ряд других условий).

Сертификаты могут быть именными или на предъявителя и выпускаться в разовом порядке и сериями.

Операции по купле-продаже депозитных сертификатов может осуществляться только в безналичной форме, сберегательных сертификатов ( в наличной и безналичной формах. Выпуск сертификатов в иностранной валюте не допускается.

Сертификаты всегда бывают срочными. Процентные ставки по ним устанавливаются банком-эмитентом.

Проценты выплачиваются владельцу по истечению срока обращения сертификата. При досрочном погашении сертификата выплачивается доход по ставке депозита до востребования, если иное не предусмотрено условиями сертификата.

 При просрочке предъявления сертификата к оплате вкладчик получает проценты только за период действия сертификата. 

Для каждого типа сертификатов коммерческий банк регистрирует порядок выпуска и обращения в территориальном учреждении Банка России.

Для оперативного привлечения денежных средств коммерческие банки широко используют возможности рынка МБК, на котором происходит продажа денежных средств, мобилизованных другими кредитными учреждениями.

Межбанковский кредит является источником заемных ресурсов коммерческих банков, источником средств для поддержания платежеспособности баланса и обеспечения бесперебойности выполнения обязательств. Он предоставляется в рамках корреспондентских отношений.

Для привлечения (заимствования) средств банки могут выпускать облигации.

Порядок выпуска облигаций строго определен. Коммерческий банк должен опубликовать проспект эмиссии и зарегистрировать выпуск в установленном порядке.

Кредитная организация может выпускать следующие виды облигаций:

· именные и на предъявителя;

· обеспеченные залогом собственного имущества (или имущества третьих лиц) и облигации без обеспечения (не ранее третьего года деятельности и не выше суммы уставного капитала);

· с единовременным сроком погашения и по сериям в определенные сроки.

Банки выпускают векселя для упрощения расчетов и привлечения средств. Вексель банка представляет его долговое обязательство. Объем эмиссии банком собственных векселей строго регламентируется.

Банки выпускают простые процентные и дисконтные векселя с номиналом в рублях и в валюте.

При приобретении векселя клиент вносит за процентный вексель его номинальную стоимость, за дисконтный вексель ( цену реализации.

Банковский вексель клиент может использовать как средство накопления и сбережения денежных средств, предъявлять его в качестве залога, передавать другому держателю посредством индоссамента.

3.2.2. Активные операции банков

Активные операции ( это операции, с помощью  которых банки размещают имеющиеся в их распоряжении ресурсы для получения прибыли и поддержания ликвидности.

К активным операциям банков относятся:

· ссудные операции;

· межбанковское кредитование;

· кассовые операции;

· расчетные операции;

· инвестиционная деятельность;

· прочие активные операции банков.

Ссудные операции составляют основу активной деятельности банка в размещении его ресурсной базы. Такие операции приносят банку большую часть доходов. Подробно банковское кредитование рассматривалось в разделе «Теория кредита».

Эффективность ссудных операций определяется его кредитной политикой, которая формирует основные направления надежного и рентабельного вложения средств.

При кредитовании не должно нарушаться «золотое банковское правило», согласно которому сроки выдаваемых ссуд не должны превышать сроков имеющихся у банка ресурсов.

Когда банк выступает кредитором других банков, он также совершает активные операции. Уровень процентных ставок на рынке МБК дифференцируется в зависимости от сроков кредитования. Представление о состоянии рынка МБК в РФ дают следующие показатели:

MIBOR ( средняя ставка по предложениям на продажу;

MIBID ( средняя ставка по предложениям на покупку;

MIACR ( средневзвешенная фактическая процентная ставка;

INSTAR ( средневзвешенная ставка по краткосрочным МБК.

Перечисленные показатели исчисляются ЦБ РФ по крупнейшим банкам России участникам рынка МБК. Процентные ставки по межбанковским кредитам обычно плавающие и привязаны к ставке MIBOR, к которой устанавливается определенная процентная надбавка. 

Выполняя кассовые операции, банки обязаны обеспечивать четкое и своевременное обслуживание своих клиентов. Ведение кассовых операций регулируется Правилами ЦБ РФ и включают прием, выдачу и хранение денежных средств.

Для приема и выдач денежных знаков в банке создается специальное  подразделение (касса банка).

Инвестиционной деятельности коммерческий банк занимается, когда выступает в качестве инвестора, вкладывая ресурсы в ценные бумаги или приобретая права по совместной хозяйственной деятельности. Такими ценными бумагами могут быть привилегированные акции, облигации, государственные долговые обязательства и финансовые инструменты.

Совершая инвестиции в ценные бумаги, банки руководствуются целью получения дохода и обеспечения ликвидности определенной группы своих активов. Основное назначение активной инвестиционной политики банка  заключается  в определение круга ценных бумаг, наиболее выгодных для вложения средств и оптимизации структуры инвестиционного портфеля на конкретный временной период.

Прочие активные операции разнообразны своей форме, к ним относятся операции с иностранной валютой, факторинговые, лизинговые и другие операции.

При совершении операции факторинга банк приобретает у предприятия право получения платежа по платежным требованиям. Одновременно банк кредитует оборотный капитал клиента и берет на себя его кредитный риск.

Лизинговые  операции  заключаются  в предоставлении на условиях аренды на долгосрочный период машин, оборудования, недвижимости и других элементов основного капитала предприятиям.  

3.2.3. Активно-пассивные операции (услуги) банков

Активно-пассивные операции (услуги) банка ( операции, выполняемые банками за определенную плату – комиссию.

К активно-пассивным операциям относятся:

· операции по инкассированию;

· переводные операции;

· торгово-комиссионные операции;

· доверительные (трастовые) операции;

· операции по предоставлению клиентам юридических и иных услуг.

Трастовые операции совершаются банком по поручению и в интересах клиента на правах его доверенного лица. Согласно заключенному договору доверенное лицо приобретает соответствующие права и выступает распорядителем имущества, включая остатки средств на банковских счетах.

Российские коммерческие банки стали предоставлять трастовые услуги по операциям с ценными бумагами. К таким операциям относится управление активами и услуги по первичному размещению ценных бумаг.

Трастовые отделы коммерческих банков осуществляют доверительное управление средствами негосударственных пенсионных фондов и оказывают посредническую деятельность по переводу средств с рынка ссудных капиталов на рынок недвижимости (ипотечный инвестиционный траст).
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