
Экономический Экономический 
анализанализ

Часть 1.Часть 1.
«Теория экономического анализа»«Теория экономического анализа»

 



Функции управления.Функции управления.

Планирование

Организация

Учет

Аудит

Анализ

Регулирование
(принятие решений) 

 



Классификация экономического Классификация экономического 
анализаанализа..

(Анализ 
народного 
хозяйства)

(Отрасль, регион, 
целевая 
программа)

(Анализ 
хозяйственной 
деятельности 
субъекта)

Экономический
анализ

Макро Мезо Микро

 



МикроМикро
Анализ хоз. 
деятельности 

субъекта

финансовый управленческий

внутреннийвнешний

 



Схема факторного анализаСхема факторного анализа

Постановка задачи 

Сбор информации

Тип взаимосвязи

функциональная стохастическая

модель

расчеты

Сбор и обработка 
информации

расчеты

модельВыводы и рекомендации

 



Методы экономического анализа.Методы экономического анализа.
Методы

Логические Эвристические

Классические
(традиционные)

Экономико-
математические

Приемы
(сравнение, группировка)

Расчет средних индексов,
коеффициентов

Метод ИСО

Эконометрические

Факторный анализ

 



Условия существования Условия существования 
экономического анализа как экономического анализа как 
самостоятельной наукисамостоятельной науки

nn Наличие предмета.Наличие предмета.
nn Наличие объекта.Наличие объекта.
nn Наличие методологии.Наличие методологии.
nn Накопление системы знаний.Накопление системы знаний.
nn Наличие кадров и Наличие кадров и 
специалистов.специалистов.

 



Основные дисциплины, на стыке Основные дисциплины, на стыке 
которых произошло выделение которых произошло выделение 
экономического анализа.экономического анализа.

Бух. учет

ФинансыСтатистика

Экономический 
анализ

 



Типы детерминированных Типы детерминированных 
факторных моделей.факторных моделей.

ТипТип Общий видОбщий вид ПримерПример

аддитивныеаддитивные y=a+b+cy=a+b+c З=МЗ+А/о+З/плЗ=МЗ+А/о+З/пл

мультипликативныемультипликативные y=ay=a××bb××cc РП=РП=QQ××yy

кратныекратные y=y=aa⅓⅓bb R=R=ПП⅓⅓РПРП

смешанныесмешанные
y=y=aa⅓⅓(b+c)(b+c) R=R=ПП⅓⅓(ОФ+об.ср.(ОФ+об.ср.))

 



Основные подсистемы Основные подсистемы 
хозяйствующего субъекта.хозяйствующего субъекта.

Управляющая подсистема 
(субъект управления)

Управляемая подсистема 
(объект управления)

Финансов
ые рычаги
и методы

Финансовые 
рычаги и 
методы

 



Характеристика основных групп (пользователей Характеристика основных групп (пользователей 
информации) коммерческой организации (предприятия)информации) коммерческой организации (предприятия)

№ № 
п/пп/п

ПартнерсПартнерс--
кие группыкие группы

Вклад в Вклад в 
деятельность деятельность 
предприятияпредприятия

Требования Требования 
компенсациикомпенсации

Объект Объект 
анализаанализа

11 СобственСобствен--
никиники Собственный капиталСобственный капитал ДивидендыДивиденды

Фин. результаты Фин. результаты 
и фин. устойи фин. устой--

чивостьчивость

22 АдминистрацияАдминистрация
, руководство, руководство

Знание дела и умение Знание дела и умение 
руководить руководить 

Оплата труда и Оплата труда и 
социальные социальные 

услугиуслуги

Вся информация, Вся информация, 
полезная для полезная для 
управленияуправления

33 Персонал, Персонал, 
служащиеслужащие

Выполнение работ в Выполнение работ в 
соответствии с соответствии с 

разделением трударазделением труда

Зарплата и Зарплата и 
социальные социальные 

услугиуслуги

Финансовые Финансовые 
результатырезультаты

44 ПоставщикиПоставщики Поставка материаловПоставка материалов Договорная ценаДоговорная цена Финансовое Финансовое 
состояниесостояние

55 Покупатели, Покупатели, 
клиентыклиенты

Покупка продукции и Покупка продукции и 
услугуслуг Договорная ценаДоговорная цена Финансовое Финансовое 

состояниесостояние

66 Заимодавцы, Заимодавцы, 
кредиторыкредиторы Заемный капиталЗаемный капитал ПроцентыПроценты

Ликвидность Ликвидность 
(платежеспособно(платежеспособно
сть) предприятия, сть) предприятия, 
его способность его способность 
мобилизировать мобилизировать 

денежные денежные 
средства для средства для 
уплаты долгауплаты долга

77

Общество, Общество, 
государство в государство в 
лице налоговых лице налоговых 
и статистичеси статистичес--
ких органовких органов

Услуги обществаУслуги общества

Налоги и другие Налоги и другие 
сборы  взносы, сборы  взносы, 
статистические статистические 
обобщенияобобщения

Фин. Результаты Фин. Результаты 
предприятия. предприятия. 

Статистическая и Статистическая и 
фин. фин. 

устойчивость.устойчивость.

 



Финансовый анализ.Финансовый анализ.

vv Анализ финансовой Анализ финансовой 
устойчивостиустойчивости

vv Анализ ликвидности и Анализ ликвидности и 
платежеспособностиплатежеспособности

vv Анализ финансовых результатовАнализ финансовых результатов
vv Анализ цены и структуры Анализ цены и структуры 
капиталакапитала

vv Анализ эффективности Анализ эффективности 
финансовых вложенийфинансовых вложений

 



Управленческий анализ.Управленческий анализ.

vv Анализ техникоАнализ технико--
организационного уровняорганизационного уровня

vv Анализ производства и Анализ производства и 
реализацииреализации

vv Анализ безубыточности или Анализ безубыточности или 
операционный анализоперационный анализ

vv Анализ затратАнализ затрат
vv Анализ использования Анализ использования 
производственных ресурсовпроизводственных ресурсов

vv Анализ в системе маркетингаАнализ в системе маркетинга

 



Экономико-математические методы

Методы 
элементарной 
математики

Классические 
методы

математического 
анализа

Методы 
математической 

статистики

Эконометрические 
методы

Методы 
математического 
программирования

Методы 
исследования 
операций

Методы 
экономической 
кибернетики

Математическая 
теория 

оптимальных 
процессов

Эвристические 
методы

 



Факторы
развития 

производства

Интенсивные Экстенсивные

Совершенствование 
процесса 

функционирования 
используемых 

ресурсов

Совершенствование
качественных 
характеристик 

используемых ресурсов

Устранение
непроизводительного

времени
использования ресурсов

Увеличение
времени

использования ресурсов 

Увеличение
количества

использования ресурсов

 



ЭкономическийЭкономический
анализанализ

Часть 2.Часть 2.
«Анализ финансовой отчетности»«Анализ финансовой отчетности»

 



Зависимости типовых хозяйственных ситуаций Зависимости типовых хозяйственных ситуаций 
от значения коэффициента реагированияот значения коэффициента реагирования

Значение коэффициента Значение коэффициента 
реагирования затратреагирования затрат Характер затратХарактер затрат

К=0К=0 Постоянные Постоянные 

00<K<1<K<1 Дегрессивные Дегрессивные 

К=0К=0 Прогрессивные Прогрессивные 

КК>>11 Прогрессивные Прогрессивные 

 



Сведения о структуре дебиторской задолженности Сведения о структуре дебиторской задолженности 
перед государствомперед государством

№ № 
п/пп/п

Объем государОбъем государ--
ственной ственной 

задолженности задолженности 
по заказу по заказу 

(этапу), тыс. (этапу), тыс. 
руб.руб.

Дата Дата 
возниквозник--
новения новения 
задолзадол--
женносженнос--

тити

Дата Дата 
окончаоконча--
ния зания за--
должендолжен--
ностиности

Период Период 
задолзадол--
женносженнос--

тити

Учетная Учетная 
ставка ставка 
Цб на Цб на 
момент момент 
возниквозник--
новения новения 
задолзадол--
женносженнос--
ти,%ти,%

ДокументДокумент
подтверподтвер--
ждающий ждающий 
наличие наличие 
госугосу--

дарствендарствен--
ной ной 

задолзадол--
женности женности 
перед перед 
органиоргани--
зациейзацией

 



Условия
оценки 
заемщика

«Солидность» клиента

Способности клиента

Доходность деятельности

Цели получения кредита

Сумма кредита

Условия погашения ссуды

Обеспеченность кредита

 



Операционный бюджетОперационный бюджет

Бюджет продаж

Бюджет 
коммерческих 
расходов

Бюджет производства

Бюджет
материальных

затрат

Бюджет 
затрат на з/пл.

Общепроизводственные
товары

Смета себестоимости

Бюджет 
управленческих

расходов

Смета прибылей и убытков

 



Финансовый бюджетФинансовый бюджет

Бюджет капитальных затрат

Бюджет движения денежных 
средств

Бюджет активов и пассивов

 



График распределения точки безубыточности

Объем производства (продаж)

За
тр

ат
ы

, в
ы
ру

чк
а

Постоянные затраты
Полные затраты
Выручка
Переменные затраты

Точка безубыточности

Зона прибыли

Зона убытков

 



Классификация источников Классификация источников 
средств п/псредств п/п

Источники

Собственный капитал Заемный капитал

Прибыль 

Акционерный капитал

Долгосрочный

Краткосрочный

Процентный Беспроцентный

 



Методы оценки инвестиционных Методы оценки инвестиционных 
проектов.проектов.

Методы оценки ИП

Оценка финансовой 
состоятельности

Оценка коммерческой 
эффективности

Баланс

Отчет о прибылях
и убытках

Отчет о движении
денежных средств

Статистические
методыСрок окупаемости

Рентабельность

Методы
дисконтирования

ЧТС
(чистая текущая
стоимость)

Внутренняя
норма 

рентабельности

Индекс
рентабельности

 



Логика взаимосвязи между Логика взаимосвязи между 
активами и источниками покрытия.активами и источниками покрытия.
1.1. Внеоборотные Внеоборотные 

активы.активы.
2.2. Оборотные Оборотные 

активы.активы.
üü ЗапасыЗапасы
üü Дебиторские Дебиторские 

задолженностизадолженности
üü Денежные Денежные 

средства и средства и 
краткосрочные краткосрочные 
финансовые финансовые 
вложениявложения

3.3. Капитал и Капитал и 
резервы резервы 
(собственный (собственный 
капитал)капитал)

4.4. Долгосрочные Долгосрочные 
обязательстваобязательства

5.5. Краткосрочные Краткосрочные 
обязательстваобязательства

üü Займы и Займы и 
кредитыкредиты

üü Кредиторская Кредиторская 
задолженностьзадолженность

Собственный 
оборотный капитал

 



Взаимосвязь собственного оборотного Взаимосвязь собственного оборотного 
капитала с риском и рентабельностью.капитала с риском и рентабельностью.

Собственный оборотный капитал

Р
ен

та
бе

ль
но

ст
ь 
пр

ои
зв

од
ст

ва

Собственный оборотный капитал

 Ф
ин

ан
со

вы
й 
ри

ск

 



Компоненты динамического Компоненты динамического 
ряда активов предприятияряда активов предприятия

Варьирующая 
часть текущих 

активов

Системная 
часть текущих 

активов

Внеоборотные 
активы

Активы

t

 



Примерная классификация стадий Примерная классификация стадий 
разработки инвестиционногоразработки инвестиционного

проекта.проекта.
1. Подготовка 

2. Детальная разработка

3. Одобрение 

4. Экспертиза 

5. Определение 
источников 

финансирования

6. Внедрение 
(планирование осуществления)

10. Определение 
долговечности проекта

9. Завершающая оценка

8. Завершение проекта

7. Контроль 

 



Критерии оценки инвестиций с точки Критерии оценки инвестиций с точки 
зрения различных участников зрения различных участников 
инвестиционного проектаинвестиционного проекта

Менеджеры Менеджеры Инвесторы Инвесторы Банкиры Банкиры 

Анализ Анализ 
производственной производственной 
деятельностидеятельности
••Рентабельность Рентабельность 
производствапроизводства
••Текущие расходыТекущие расходы
••Прибыль Прибыль 

ПрибыльностьПрибыльность
••Рентабельность Рентабельность 
собственного капиталасобственного капитала
••Прибыль на акциюПрибыль на акцию
••Денежный потокДенежный поток

ЛиквидностьЛиквидность
••Коэффициент Коэффициент 
покрытияпокрытия
••Ликвидационная Ликвидационная 
стоимость фирмыстоимость фирмы
••Денежный потокДенежный поток

Управление ресурсамиУправление ресурсами
••Оборачиваемость Оборачиваемость 
средствсредств
••Эффективность Эффективность 
использованияиспользования

Распределение Распределение 
прибылиприбыли
••Дивиденд на акциюДивиденд на акцию
••Коэффициент Коэффициент 
выплаты дивидендоввыплаты дивидендов
••Цена и прибыль на Цена и прибыль на 
акциюакцию
••Изменения цен на Изменения цен на 
акциюакцию

Обслуживание долгаОбслуживание долга
••Доля обязательствДоля обязательств
••Соотношение Соотношение 
собственного и собственного и 
заемного капиталазаемного капитала

 



Типы риска в Типы риска в 
зависимости от зависимости от 
условий условий 
финансирования финансирования 
и комбинаций и комбинаций 
ИПИП

Финансирование ИП полностью за счет акционерных Финансирование ИП полностью за счет акционерных 
(собственных) средств(собственных) средств

Инвестиционный Инвестиционный 
капитал, состоящий капитал, состоящий 
из акционерных и из акционерных и 
долговых долговых 
обязательствобязательствБизнесБизнес-- рискриск

Одиночные Одиночные 
ИПИП Портфель инвестиций предприятияПортфель инвестиций предприятия

БизнесБизнес-- риск+ риск+ 
финансовый рынокфинансовый рынокПроектный Проектный 

рискриск

Общий риск предприятияОбщий риск предприятия

ДиверсифицированДиверсифицирован--
ный ный 

(несистематический) (несистематический) 
рискриск

НедиверсифицированНедиверсифицирован--
ный ный 

(систематический) (систематический) 
рискриск

Факторы, Факторы, 
способствующие способствующие 
возникновению  возникновению  
рискариска

Специфические факторы риска: Специфические факторы риска: 
судебные иски, забастовки персонала, судебные иски, забастовки персонала, 
активность конкурентов, активность конкурентов, 
потребительские предпочтения, потребительские предпочтения, 
изменения в уровне постоянных и изменения в уровне постоянных и 
переменных затрат, технологические переменных затрат, технологические 
инновации, потеря выгодных инновации, потеря выгодных 
контрактов и др.контрактов и др.

Макроэкономические Макроэкономические 
факторы риска: факторы риска: 
уровень инфляции, уровень инфляции, 
величина реальной величина реальной 
процентной ставки, процентной ставки, 
степень деловой степень деловой 
активности и др.активности и др.

Специфические, Специфические, 
макроэкономические макроэкономические 
и финансовые и финансовые 
(изменения (изменения 
инвестиционного инвестиционного 
капитала и условиях капитала и условиях 
финансирования ИП) финансирования ИП) 
факторы рискафакторы риска

Основные Основные 
показатели, показатели, 
используемые в используемые в 
оценке риска и оценке риска и 
неопределеннеопределен--
ностиности

Ожидаемая Ожидаемая 
рентабельность, рентабельность, 
полувариация, полувариация, 
стандартное стандартное 
отклонение, отклонение, 
коэффициент коэффициент 
вариации, вариации, 
операционный операционный 
рычаг рычаг 

Стандартное Стандартное 
отклонение отклонение 
портфеля портфеля 
инвестиций, инвестиций, 
коэффициент коэффициент 
корреляции и др.корреляции и др.

Требуемая Требуемая 
рентабельность рентабельность 
безрисковая ставка безрисковая ставка 
доходности, средняя доходности, средняя 
доходность рыночного доходность рыночного 
портфеля, рисковая портфеля, рисковая 
премия, βпремия, β--
коэффициент и др.коэффициент и др.

Дополнительно к Дополнительно к 
показателям бизнеспоказателям бизнес--
риска риска 
анализируются: анализируются: 
рентабельность рентабельность 
акционерного акционерного 
капитала, капитала, 
рентабельность рентабельность 
инвестиций, инвестиций, 
финансовый рычаг, финансовый рычаг, 
цена акционерных и цена акционерных и 
долговых долговых 
источников источников 
финансирования.финансирования.

 



Оценка стратегических направлений
долгосрочного инвестирования

Анализ потребности в долгосрочном 
инвестировании

Анализ и оценка 
оптимальной структуры 
средств финансирования

Оценка цены 
инвестированного 

капитала

Анализ 
инвестиционного 

риска

Оценка влияния
инфляции на 
реализацию ИП

Оценка будущих 
денежных 
потоков

Анализ и оценка 
Эффективности
долгосрочных
инвестиций

Капитальное нормирование

Текущий
и послеинвестиционный анализ
Анализ структуры и динамики 
долгосрочных инвестиций

 



Алгоритм выбора варианта долгосрочного Алгоритм выбора варианта долгосрочного 
инвестирования с учетом факторов неопределенностиинвестирования с учетом факторов неопределенности

Выявление
факторов 

неопределенности

Построение сценариев на 
основе теории 
оптимального 

планирования эксперимента

Построение 
функции отклика

Анализ потребности в 
долгосрочном 
инвестировании

Формирование
набора вариантов

Прогнозирование 
будущих

денежных потоков в 
резерве 
вариантов

Учет
инфляции

Оценка устойчивости вариантов
к воздействию факторов 
неопределенности

Оценка эффективности
долгосрочных инвестиций

Выбор варианта долгосрочного
инвестирования

 



Прогнозирование банкротстваПрогнозирование банкротства

1.1. Двухфакторная модельДвухфакторная модель

z=z=--0,38770,3877--1,0736 k1,0736 k11+0,0579 k+0,0579 k22

2.2. Пятифакторная модельПятифакторная модель

z=1,2 kz=1,2 k11+1,4k+1,4k22+3,3k+3,3k33+0,6k+0,6k44+1k+1k55

 



Этапы процедуры банкротстваЭтапы процедуры банкротства

Процедура банкротства

Наблюдение 

Финансовое 
оздоровление

Внешнее управление
(не более 1,5 года)

Конкурсное производство

+ Административный 
управляющий

+ Внешний 
управляющий

+ Конкурсный 
управляющий

Мировое 
соглашение

или

или

} (не более 2-х лет)

или

 



Типы финансового состоянияТипы финансового состояния

Типы финансовой ситуацииТипы финансовой ситуации
Показатели Показатели 
достаточности достаточности 
источников источников 
финансирофинансиро--

ваниявания

АбсолютАбсолют--
ная ная Нормальная Нормальная Неустойчивое Неустойчивое 

состояниесостояние
Кризисное Кризисное 
состояниесостояние

EEcc=E=Ecc--ЗЗ EEcc≥≥00 EEcc<0<0 EEcc<0<0 EETT<0<0

EETT=E=ETT--ЗЗ EETT>>00 EETT≥0≥0 EETT<0<0 EETT<0<0

EE∑∑=E=E∑∑--ЗЗ EE∑∑>>00 EE∑∑>0>0 EE∑∑≥0≥0 EE∑∑<0<0

 



Типы моделей бизнесТипы моделей бизнес-- планирования и планирования и 
прогнозированияпрогнозирования

Модели

Дескриптивные
(описательные)

Предикативные 
(собственно прогнозные)

Нормативные 
(отклонения 
от нормативов)

 



Методы финансового прогнозирования

Экспертные 
оценки

Методы обработки 
пространственных,

временных и 
пространственно-временных 

совокупностей (трендовый метод)

Прогнозирование на основе
пропорциональных зависимостей

Методы ситуационного 
анализа и прогнозирования

 



ПроцентыПроценты

Простые Простые Сложные Сложные 

Прямая Прямая 
задачазадача

Обратная Обратная 
задачазадача

Прямая Прямая 
задачазадача

Обратная Обратная 
задачазадача

Ссудный Ссудный S=P(1+ni)S=P(1+ni) P=S/(1+ni)P=S/(1+ni) S=P(i+iS=P(i+icc)) P=S/(i+iP=S/(i+icc))nn

Учетный Учетный S=P/(1S=P/(1--nd)nd) P=S(1P=S(1--nd)nd) S=P/(1S=P/(1--
ddcc))nn P=S(1P=S(1--ddcc))

 



Способы начисления процентовСпособы начисления процентов

Процент

Декурсивный
(ссудный)

Компаундинг 

Дисконтирование

Антисипативный
(учетный)

Дисконтирование

Компаундинг

 



Анализ
финансового состояния

Информационная
база

Методы
проведения анализа

Построение
аналитического баланса

Оценка 
финансового состоя-
ния организации
и установление не-
удовлетворительной
структуры баланса 
согласно действую-
щей методике

Расчет и анализ показателей,
характеризующих

Ликвид-
ность

Финансо-
вую устой-
чивость

Эффектив-
ность произ-
водства

Прогноз
вероятности 
банкротства

Оценка 
кредитоспособности

Выход на новую финансовую
политику и разработка программы

финансового оздоровления

Установление 
неудовлетворительной 

баланса

Схема проведения работ по анализу 
финансового состояния организации

 



Сравнительный аналитический балансСравнительный аналитический баланс

Разделы Разделы 
балансабаланса

Абсолютная Абсолютная 
величина на величина на 
начало годаначало года

АбсолютАбсолют--
ная ная 
величина величина 
на конец на конец 
годагода

УдельУдель--
ный вес ный вес 
на на 
начало начало 
периодапериода

УдельУдель--
ный вес ный вес 
на на 
конец конец 
периодапериода

ИзменеИзмене--
ния в ния в 
абсолютабсолют--
ных ных 
веливели--
чинахчинах

ИзменеИзмене
ния в ния в 
удельудель--
ных ных 
весахвесах

ИзменеИзмене
ния в % ния в % 
к к 
величивеличи--
нам на нам на 
начало начало 
годагода

ИзменеИзмене
ние в % ние в % 
к итогу к итогу 
балансабаланса

11 22 33 44 55 66 77 88 99

 



Показатели финансовой или рыночной устойчивостиПоказатели финансовой или рыночной устойчивости
ПоказательПоказатель ИнтерпретацияИнтерпретация РасчетРасчет НормативНорматив

1. Коэффициент 1. Коэффициент 
автономии или автономии или 
финансовой финансовой 
независимостинезависимости

Характеризует долю Характеризует долю 
собственных средств в собственных средств в 

общем объеме общем объеме 
источниковисточников

0,1КМКа=СК/В0,1КМКа=СК/В ≥0,5≥0,5

2. Коэффициент 2. Коэффициент 
финансированияфинансирования

Характеризует Характеризует 
соотношение соотношение 

собственных и заемных собственных и заемных 
средствсредств

Кф=СК/ЗККф=СК/ЗК ≥1≥1

3. Коэффициент 3. Коэффициент 
финансовой финансовой 
устойчивостиустойчивости

Характеризует долю Характеризует долю 
капитала длительного капитала длительного 
пользования в общем пользования в общем 

объемеобъеме

Кфу=(СК+ДЗК)/ВКфу=(СК+ДЗК)/В **

4. Коэффициент 4. Коэффициент 
маневренностиманевренности

Характеризует какой Характеризует какой 
долей собственного долей собственного 

капитала, вложенного в капитала, вложенного в 
оборотные средства оборотные средства 

располагает предприятиерасполагает предприятие

Км=СОК/СККм=СОК/СК 0,30,3≤Км≤0,7≤Км≤0,7

5. Коэффициент 5. Коэффициент 
обеспеченности обеспеченности 

оборотных активовоборотных активов

Характеризует в какой Характеризует в какой 
степени оборотные степени оборотные 
средства обеспечены средства обеспечены 

собственным оборотным собственным оборотным 
капиталомкапиталом

Ко=СОК/ОАКо=СОК/ОА ≥0,1≥0,1

Обозначения:
Ск- собственные средства или собственный капитал; В- итог баланса
Зк- заемный капитал; ОА- оборотные средства
ДЗК- долгосрочный заемный капитал; СОК- собственный капитал

 



Коэффициент ликвидностиКоэффициент ликвидности
ПоказательПоказатель ИнтерпретацияИнтерпретация РасчетРасчет НормативНорматив

1. Коэффициент 1. Коэффициент 
абсолютной абсолютной 
ликвидностиликвидности

Характеризует какую долю Характеризует какую долю 
обязательств предприятие обязательств предприятие 
может погасить на дату может погасить на дату 

составления баланса за счет составления баланса за счет 
наиболее ликвидных средствнаиболее ликвидных средств

Кал=(ДС+КФВ)/КСОКал=(ДС+КФВ)/КСО ≥0,5≥0,5--0,20,2

2. Коэффициент 2. Коэффициент 
промежуточной промежуточной 
ликвидностиликвидности

Характеризует какую долю Характеризует какую долю 
обязательств предприятие обязательств предприятие 
может погасить при условии может погасить при условии 
оплаты ему дебиторской оплаты ему дебиторской 

задолженностизадолженности

Кпл=(ДС+КФВ+ДБ)/КСОКпл=(ДС+КФВ+ДБ)/КСО ≥1≥1--0,80,8

3. Коэффициент 3. Коэффициент 
текущей текущей 

ликвидностиликвидности

Характеризует возможность Характеризует возможность 
оплаты обязательств за счет оплаты обязательств за счет 

оборотных средствоборотных средств
Ктл=(ДС+КФВ+ДБ+З)/КСОКтл=(ДС+КФВ+ДБ+З)/КСО ≥2≥2

Обозначения:
ДС- денежные средства;
КФВ- краткосрочные финансовые вложения;
ДБ- дебиторская задолженность ( в расчет принимается только краткосрочная)
З- запасы (без НДС)
КСО- краткосрочные обязательства или краткосрочный заемный капитал

 



Анализ ликвидности Анализ ликвидности 
баланса.баланса.

АктивАктив ( группируется по степени ( группируется по степени 
ликвидности)ликвидности)

А1А1-- наиболее ликвидные активынаиболее ликвидные активы
=ДС+КФВ=ДС+КФВ
А2А2-- быстро реализуемые активы быстро реализуемые активы 
=ДБ (краткосрочная)=ДБ (краткосрочная)
А3А3-- медленно реализуемые активымедленно реализуемые активы
=З+НДС=З+НДС
А4А4-- трудно реализуемые активы трудно реализуемые активы 
=ВА (внеоборотные активы + долгосроч=ВА (внеоборотные активы + долгосроч--
ная дебиторская задолженность)ная дебиторская задолженность)

 



ПассивПассив (группируется по степени (группируется по степени 
срочности обязательств)срочности обязательств)
oo П1П1-- наиболее срочные обязательства наиболее срочные обязательства 

=КР (кредиторская задолженность)=КР (кредиторская задолженность)
oo П2П2-- среднесрочные обязательства среднесрочные обязательства 

=КЗК (кредиторские займы и кредиты)=КЗК (кредиторские займы и кредиты)
oo П3П3-- долгосрочные обязательства =ДЗКдолгосрочные обязательства =ДЗК
oo П4П4-- постоянные пассивы =СКпостоянные пассивы =СК

Условия платежеспособности Условия платежеспособности 
и ликвидности:и ликвидности:

А1≥П1    А3≥П3А1≥П1    А3≥П3
А2≥П2   А4≤П4А2≥П2   А4≤П4

 



Система показателей Система показателей 
рентабельности.рентабельности.

üü 1 группа 1 группа 
Показатели рентабельности продажПоказатели рентабельности продаж

RRпр= Прибыль/ выручка от продажпр= Прибыль/ выручка от продаж
üü 2 группа2 группа
Показатели рентабельности ресурсовПоказатели рентабельности ресурсов

R=R= Прибыль/ ресурсПрибыль/ ресурс
üü 3 группа3 группа
Показатели, рассчитанные на основе Показатели, рассчитанные на основе 

денежных средствденежных средств
R=R=Сальдо денежных средств/ ресурс или Сальдо денежных средств/ ресурс или 
выручкавыручка

 



Двухфакторная Двухфакторная 
мультипликативная модельмультипликативная модель
Ra=RRa=Rпр*Кобпр*Коб
где,где,
RaRa –– рентабельность активов;рентабельность активов;
RRпрпр ––рентабельность продаж;рентабельность продаж;
КобКоб –– коэффициенткоэффициент
оборачиваемости активовоборачиваемости активов

 



Трехфакторная Трехфакторная 
мультипликативная модельмультипликативная модель
Ra=RRa=Rпр/(пр/(f+k)f+k)
где,где,
RaRa -- рентабельность;рентабельность;
RRпрпр -- рентабельность продаж;рентабельность продаж;
ff -- фондоемкость;фондоемкость;
кк -- коэффициент закрепления коэффициент закрепления 
оборотных средствоборотных средств

 



Показатели деловой активности.Показатели деловой активности.
ПоказательПоказатель ИнтерпретацияИнтерпретация РасчетРасчет

1. Коэффициент 1. Коэффициент 
оборачиваемости оборачиваемости 

активовактивов

Характеризует Характеризует 
скорость оборота скорость оборота 
совокупных средств совокупных средств 

предприятияпредприятия

Коб.а.=ВР/ВсрКоб.а.=ВР/Вср

2. Коэффициент 2. Коэффициент 
оборачиваемости оборачиваемости 
задолженностизадолженности

Характеризует Характеризует 
погашения погашения 

задолженностизадолженности
Коб.з.=ВР/ЗсрКоб.з.=ВР/Зср

3. Коэффициент 3. Коэффициент 
оборачиваемости оборачиваемости 
оборотных средствоборотных средств

Характеризует Характеризует 
скорость оборота скорость оборота 

наиболее мобильных наиболее мобильных 
средств предприятиясредств предприятия

Коб.оа.=ВР/ОАср.Коб.оа.=ВР/ОАср.

4. Коэффициент 4. Коэффициент 
оборачиваемости оборачиваемости 

запасовзапасов

Характеризует Характеризует 
скорость оборота скорость оборота 

запасовзапасов
Коб.з.=ВР/Зср.Коб.з.=ВР/Зср.

Обозначения:
ВР- выручка от продаж;
Вср.- средний итог баланса;
ОАср- средняя величина оборотных средств;
Зср- средняя величина задолженности (может рассчитываться как для 
дебиторской так и для кредиторской задолженности

 



Последовательность анализа по Последовательность анализа по 
данным бухгалтерской отчетности.данным бухгалтерской отчетности.

Анализ бухгалтерской 
отчетности

Общая оценка 
структуры 
имущества и 
его источников

Анализ 
ликвидности средств

и 
платежеспособности

Анализ
финансовой 
устойчивости

Анализ
движения
капитала

Анализ 
потоков денежных 
средств и деловой 

активности

Анализ 
прибыльности, рентабельности

факторов, влияющих на
финансовый результат

Анализ
дивидендности
акционерных
обществ

1 2

3 4

5 6 7

 



Экономический Экономический 
анализанализ

Часть 3.Часть 3.
«Комплексный анализ «Комплексный анализ 

хозяйственной деятельности»хозяйственной деятельности»

 



Система и методология комплексного анализа. Методы оценки Система и методология комплексного анализа. Методы оценки 
эффективности хозяйственной деятельностиэффективности хозяйственной деятельности

Системный подход к анализу 
хозяйственной 
деятельности

Система формирования
экономических 
показателей как 
база комплексного 

анализа

Классификация факторов 
и резервов повышения

эффективности
хозяйственной
деятельности

Теоретические основы
экономической

оценки
хозяйственной
деятельности

Технико-организационный 
уровень и другие условия 
производства как факторы

формирования 
эконом. показателей

Анализ факторов, показателей
и конечных результатов

интенсификации использования
производственных и фин. 

ресурсов 

Методика комплексной
оценки эффективности 

хозяйственной деятельности

Методы рейтинговой
оценки финансового 
состояния элементов

 



БлокБлок--схема бизнессхема бизнес--плана.плана.

Бизнес-план

Производство

План производства

Резюме 

Финансы

Оценка 
доходов

Оценка
риска

Стратегия
финансов

Финансовый
план

Маркетинг

Товар Рынок Конкуренция

План 
маркетинга

 



Кластерная модель, Кластерная модель, 
как пример анализа как пример анализа 
на мезона мезо--уровнеуровне

 



Связи между основными работами в Связи между основными работами в 
области кластерного анализа.области кластерного анализа.

Маршалл, экстерналии, 
промышленные 

районы

Стратегический 
менеджмент, 
промышленная 
организация

Неоклассическая 
пространственная
экономическая 

теория

Пост-фордизм 
гибкая 

специализация

Новые 
промышленные 

районы

Традиционная 
экономическая 
география

Новая экономическая 
география, 

региональные науки

Классическая теория 
размещения

 



Схема использования времени Схема использования времени 
оборудованием промышленного оборудованием промышленного 

предприятияпредприятия
Календарный фонд

Режимный фонд

Плановый
фонд

Плановые 
простои (ремонт)

Использованное
время

Внеплановые
простои

Внережимное время

Перерывы, 
выходные

Подготовительно
заключительное

Выпуск годной 
продукции

Исправление
брака

 



Схема взаимосвязи показателей Схема взаимосвязи показателей 
производства и реализациипроизводства и реализации

Средства труда Предметы труда Трудовые ресурсы

Валовая продукция

Готовая
продукция

Полуфабрикаты
на сторону

Работы 
и услуги

Незавершенное
производство

Товарная продукция

Поставки 
по договорам

Прочие Изменение остатков 
на складе

Оплаченная продукция Изменение остатков 
дебиторской задолженности

Отгруженная продукция

 



Схема формирования и анализа показателей и Схема формирования и анализа показателей и 
факторов использования предметов труда.факторов использования предметов труда.

Коэффициент использования
основных материалов

Стоимость полезно 
использованных основных материалов

Стоимость 
затраченных 
основных 
материалов

Коэффициент стоимости 
основных материалов
в общей стоимости 

предметов
труда

Выход 
продукции на 1руб. 

основных 
материалов

Стоимость затраченных
предметов труда

Выход продукции на 1руб. 
предметов труда (материалоотдача)

Стоимость продукции

Доля затрат предметов продукции (материалоемкость)

 



Основные элементы затрат

Затраты предметов
труда

Затраты средств 
труда

Зар. плата и 
отчисления на соц. 
и мед. страхование

Прочие денежные
средства

Затраты, не 
включаемые в
себестоимость

(произведенные
за счет фонда
развития

предприятия и
др.)

Изменение (+,-)
остатка по счету

«Расходы 
будущих 
периодов»

Затраты
на

производство

Изменение(+,-)
остатка

незавершенного
производства, 

полуфабрикатов 
Собственной
выработки,

не включаемых в
валовую прод.

Изменение
(+,-) остатка
предстоящих 
расходов

Изменение (+,-) заделов
незавершенного производства и 
полуфабрикатов, включаемых в 

валовую продукцию

Себестоимость
валовой

продукции

Изменение (+,-) остатков
инструментов и приспособлений

собственной выработки, 
включаемых в валовую

продукцию

Производственная себестоимость товарной продукции

 



Статьи 
калькуляции

Сырье и материалы
(без возвратных отходов)

Топливо и энергия на
технологические цели

Основная и дополнительная 
зарплата производных рабочих

Отчисление на социальное и
медицинское страхование

Расходы на подготовку и
освоение производства

Расходы на содержание и
эксплуатацию оборудования

Общепроизводственные и
общехозяйственные товары

Потери от брака

Прочие производственные
расходы

Внепроизводственные расходы, 
ком. расходы

Полная себестоимость
товарной продукции

Полная себестоимость
реализованной продукции

Изменение затрат (+,-) 
в остатках

продукции на складах
и в отгрузке

 



Общая структура кластераОбщая структура кластера

Специализированные 
кластеры

Технологии и 
оборудование

Специализированные 
услуги

Связанные 
отрасли

Ключевые 
товары

Потребители 

 



Уточненная структура кластераУточненная структура кластера

Совет кластера

Информационные 
услуги

Инновации

Технологии. 
Оборудование

Специальные 
услуги ресурсы. 
Образование

Связные отрасли

Внутренние поставщики

Производство 
ключевых товаров

Потребитель 
внутренний            внешний

Единое логическое окно

Информационные 
ресурсы внешней 

среды

Внешние ресурсы и 
контрагенты

Правительство 

маркетинг

Единая сетевая внутренняя информационная среда

 



Общая схема кластерной моделиОбщая схема кластерной модели

Общественное объединение 
(кластер)

Бизнес ИнститутыВласть

Самостоятельные 
предприятия: 
члены кластера

А
удит, консалтинговы

е службы

Банки и другие ф
инансовы

е
учреждения

Учебны
е заведения проектны

е
институты

П
редставитель адм

инистрации
края

П
редставитель адм

инистрации 
города

П
редставители контролирую

щ
их

органов

 



Методика выявления и Методика выявления и 
анализа региональных анализа региональных 

кластеровкластеров

{{Эталонный подходЭталонный подход
{{Использование Использование 
статистических методов статистических методов 
для выявления кластеров в для выявления кластеров в 
регионерегионе

{{Оценка профильности Оценка профильности 
кластеровкластеров

 



Основные промышленные кластеры Основные промышленные кластеры 
Красноярского краяКрасноярского края

Сельское хозяйство

Продукция легкой 
промышленности

Внутренне 
ориентированные 

химические 
производства

Продукты 
питания

Пищевкусовые 
производства

Алкогольная 
продукция

Лесобумажный

Экспортоориентированные 
химические производства

Потребительские товары 
химической 

промышленности

Мобильная 
техника

Автомобильный 

МеталлургическийСтроительные 
материалы

Высокотехнологичные 
машиностроительные производства

Топливный Электроэнергия

Инвестиционное оборудование

 



Матрица соответствия оценок Матрица соответствия оценок 
привлекательности и приживаемости и привлекательности и приживаемости и 

индекса профильностииндекса профильности

Сводные оценки Сводные оценки 
приживаемости приживаемости 
кластеракластера

Сводные оценки привлекательностиСводные оценки привлекательности

+2+2 +1+1 00 --11 --22

+2+2 ВПВП ВПВП ВПВП НН НН

+1+1 ВПВП ВПВП ВПВП НН НН

00 ПППП ПППП НН НН НПНП

--11 ПППП ПППП НН НПНП НПНП

--22 ПППП НН НН НПНП НПНП

 



Общая схема лесобумажного кластераОбщая схема лесобумажного кластера

Химикаты для 
производства 

бумаги

Целлюлозно-
бумажное 

производство 
(Енисейский ЦБК)

Полиграфия 
(Пик «Офсет»)

Охрана окружающей среды

Заготовка и 
транспортировка 

леса 
(леспромхозы)

Центр новых 
технологий

Лесообработка 
(ЛДК)

Строительны
е

м
атериалы

М
ебельное 

производство

Текстильное
производство

Машины оборудование 
(Краслесмаш)

Система качества

Информационный 
центр, исследование 

рынка

Ярмарки, 
торговые дома

Образовательный
центр

 



Общая схема пищевого кластера (на Общая схема пищевого кластера (на 
примере мясомолочного производства)примере мясомолочного производства)

Пищевые добавки 
(Красноярский 
биохимический 
завод)

Мясная промышленность 
(Канский мясокомбинат, 
Уярский мясокомбинат, 
ОАО «Зубр»)

Сельское хозяйство

Закупочный консорциум

Центр по исследованию рынка с/х продукции

Научно-исследовательский центр по пищевым 
технологиям и качеству продукции (КГТЭИ, 
институт с/х РАСН)

Промышленное оборудование (Красмаш)

Холодильные установки (КЗХ «Бирюса»)

Упаковка, тара

Торговля 

Молочная 
промышлен-
ность (ОАО 
«Милко»)

Полиграфия 

Совместные торговые дома, выставки, рекламна деятельность, маркетинг

 



Общая схема кластера строительных материаловОбщая схема кластера строительных материалов

Химическая 
промышленность

Кластер 
инвестиционного 
оборудования

Металлургический 
кластер

Лесобумажный 
кластер

Отделочные
материалы

Керамическая 
плитка

ЖБИ Металлические 
конструкции

Деревянные 
конструкции

Система качества и сертификации

Научно-исследовательский центр новых технологий

Научно-образовательный центр (кадры)

Информационный центр по исследованию рынка

Торговый дом, организация вставок, ярмарок

Строительство

 



Общая схема кластерной мобильной Общая схема кластерной мобильной 
техникитехники

Металлургический 
кластер

Энергетика

Сельскохозяйственное машиностроение 
(ОАО «ПО КЗК», ОАО «Назаровский 
завод с/х машиностроения»)

Запчасти 
(Агромашхолдинг 
№1)

Научно-производственное объединение («Сельхозтехника»)
üИсследование рынка
üРемонт
üТоргово-выставочная деятельность

Сельскохозяйственное 
предприятие №1

Сельскохозяйственное 
предприятие №2

Сельскохозяйственное 
предприятие №3

 



Направление промышленной Направление промышленной 
политики для различных типов политики для различных типов 

кластеровкластеров
Типы Типы Направления промышленной политикиНаправления промышленной политики

Высокопрофильные Высокопрофильные Снятие ограничений, сдерживающих Снятие ограничений, сдерживающих 
развитиеразвитие

ПотенциальноПотенциально
профильныепрофильные

1.Разработка планов структурных 1.Разработка планов структурных 
преобразований предприятий и преобразований предприятий и 
производственных комплексовпроизводственных комплексов
2.Изучение и оценка возможностей 2.Изучение и оценка возможностей 
вхождения в состав холдингов, других вхождения в состав холдингов, других 
бизнесбизнес--групп, создание совместных групп, создание совместных 
предприятийпредприятий

Нейтральные Нейтральные 

1.Выявление перспективных и 1.Выявление перспективных и 
неперспективных составных частей неперспективных составных частей 
кластеровкластеров

2.Разработка направлений 2.Разработка направлений 
диверсификациидиверсификации

 


